GRUPO PRIVAL, 5. A.
FORMULARIO IN-T
INFORME DE ACTUALIZACION TRIMESTRAL
Al 30 de junio de 2018

Razdm Social del emisor: Grupo Prival, S. A.
Valores regisirados: Programa rotative de Acciones Preferidas No Acumulativas por un
valor nominal de hasta Treinta millones de dolares (US$31,000,000.00)
Numero de teléfono y fax del emisor: Teléfono 313-1900y Fax 313-1999
Direccion del emisor: Calle 50 y Calle 71, San Francisco.
Direceion de corrco electronico del emisor: fsosa(@prival.com
IPARTE:

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

1. LIQUIDEZ

Al 30 de junio del 2018 los Activos Liquidos totalizaban B/. 146,874,269 que
representan el 16.71% de los Activos lotales. Ustos estan compuestos por el electivo,
depdsilos en bancos y abonos a capital por 13/. 126,336,959 y Bonos de la Republica de
Panamd por B/. 9,408,391 Bonos Cuasi soberanos por B/. 91,461, Bonos Corporativos
por B/, 1,060,000 y Treasury Bill por B/. 9,977,459, considerados con alta liquidez en
el mercado. Los activos liguidos representan ¢l 48.25% de los depdsitos recibidos de

clientes y bancos por B/. 304,377,935 a menos de 186 dias.

ii. RECUrsos DE CAPITAL

Al 30 de junio de 2018 el Emisor contaba con un capital pagado de B/. 62,202,745, que
representa el 76.05% del lolal de recurso de capital. Las utilidades no distribuidas

representan el 10.84% del total por B/, 8,863,134,



1ii. RESULTADO DE OPERACIONES

Al 30 de junio de 2018 los ingresos del emisor totalizan B/, 64,595,200. El total de los
gasios generales fucron de B/. 28,039,865 y los intereses y comisiones pagadas
ascendieron a B/, 29,701,663, La panancia neta es de B/. 2,941,803.

A, PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO

T.a mayoria de las operaciones de crédito del Emisor se efectian en la Repiblica de Panama
y Costa Rica, lo cual implica que la condicion financiera del Emisor depende, principalmente,
de las condiciones prevalecientes en ambos paises.  Debido al tamafio reducido y a la menor
diversificacion de la economia panameifia con respecto a las economias de olros paises, la
ocurrencia de aconlecimientos adversos cn Panama podria tener un impacto més pronunciado
que si se dieran en el conlexto de una economia més diversificada y extensa. Asi como el
comportamiento de la economia de los Estados Unidos de América y de algunos paises de
Sudameérica y de la region influye en la evolucion de la cconomia en Panamad y del Sistema
Bancario panamefio en particular. Adicionalmente el Emisor ticne dentro de sus activos una
cartcra de inversion que representa alrededor del 11.81% del activo, la cual podria verse
afectada en su valoracion, si ocurre una crisis econdmica internacional o cn los mercados de
valores.

Por lo anterior, los ingresos del Emisor, como fuentes de pago ordinarias y extraordinarias
de la presentc Emisién, pudieran verse afectados si se produce una contraccion o
desaceleracion cn las actividades econdmicas en alguno de los paises de la region, y/o una
crisis econdémica internacional que impacte en los mercados de valores intermacionales.

Las principales actividades del Banco son:
Banca Privada

A través del departamento de Banca Privada, Prival Bank, S.A. ofrcee a sus clientes una
amplia gama dc productos y servicios financieros adecuados a sus neccsidades, con la
asesoria de un equipo profesional altamente calificado y de amplia experiencia en el mercado
local e internacional.

Ademds de los productos tradicionales de la banca, como lo son préstamos y depdsitos,
nuestros clientes pueden acceder a cuentas de inversion donde, de acuerdo con su perfil de
ricsgo, scran ascsorados en la construcciom y manejo de un portafolio diversificado de
inversiones.



De igual mancra, ofrecemos la participacion cn Prival Investment Funds, una familia de
fondos compuestos por Prival Bond Fund, S.A., Prival Multistrategy Income & Growth
Fund, S.A., Prival MILA Fund, S.A. y mas recicntemente, Prival Real Estate 'und S.A. y
Prival Privale Equity Fund, S.A.

Como consecuencia de la gestion realizada en Banca Privada, Prival Bank, S.A. y sus
subsidiarias administran mas de B3/. 2,576 millones en activos de clientes al 30 dc junio de
2018.

Banca de Inversion

Banca de Inversion es la division del banco que se encarga de estructurar prestamos
sindicados, emisiones de valores, v levantamienlos de capital para sus clientes. Estas
{ransacciones luego son distribuidas entre inversionistas individuales, institucionales, y a la
Banca Corporativa. La division estd enfocada en ofrecer soluciones de financiamiento para
clientes corporativos para diversos usos como los son la [inanciacion de proyeclos,
expansiones, mcjoras de infraestructura, adquisiciones, entre otros. Estas soluciones se
ofrecen a través de préstamos sindicados, cmisiones de valores, financiamientos lipo
‘mezzanine’, entrc otras estructuras a través de instituciones de la region. Desde su
fundacion, Prival ha estructurado 70 lacilidades de financiamiento por un monto de mas de
$3,397 millones distribuidas entre inversionisias ¢ instituciones de la region.

Trading

El departamento de Trading lleva la relacion con clientes que necesilan operar cn los
mereados tales como bancos, compaiiias de seguros v fondos de pensiones. Su mision es
ofrecer a estos clientes las mejores ofertas de compraventa de activos en el mercado local ¢
internacional.

También cstan encargados de ejecutar las transacciones tanto de los clientes institucionales
como nuestros clientes de Banca Privada y de realizar una labor de “market making™, al
publicar precios de compra y de venta para productos de renta fija y variable.

Contamos con una mesa de ejecucion dedicada, con prolesionales de experiencia en
mercados locales ¢ internacionales.



Banca Corporativa

Lista unidad se concentra cn dar servicios de crédito corporativo y durante el altimo periodo
fiscal continué su desarrollo. La cartera corporativa crecid de la mano de los clientes de
Banca Privada y Banca de Inversion.

Grupo Prival (Costa Riea), 8. A., socicdad anonima constituida el 31 de enero de 2011
mediante escritura publica 159, folio 86, tomo 26.

Grupo Prival (Costa Rica), S. A. suscribid en oclubre de 2014 un contrato de compraventa
para la adquisicion de la totalidad de las acciones emitidas y en circulacion de Banco de
Soluciones (Bansol) de Costa Rica, 8. A., sociedad constituida el 1 de noviembre de 2010,
como una cntidad bancaria privada del Sistema Bancario Costarricense, regulada por la Ley
Organica del Sistema Bancario Nacional, la Ley Organica del Banco Central de Costa Rica,
y las normas y disposiciones establecidas por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema
Financiero, el Banco Central de Costa Rica y por la Superintendencia General de Entidades
Financieras (SUGEF).

Fn el mes de diciembre de 2015 Banco de Soluciones (Bansol) de Costa Rica, S.A. cambio
sunombre a Prival Bank, (Costa Rica), S.A.

Prival Bank (Costa Rica), S.A. se dedica a los negocios de banca corporativa, banca de
inversion y banca privada con clientes costarricenses. Las divisiones son muy similares a las
unidades de negocio que hemos descrito anteriormente.

Prival Securitics (Costa Rica) Puesto de Bolsa, S.A. cs la unidad de negocio que mancja
todas las posiciones de inversion de nuestros clienles de banca privada, las relaciones con
clientes institucionales y las transacciones propias del banco cn lo que a mercados de
capitales local e intemacional se reficre, para Costa Rica.

Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A., de reciente creacion, es la unidad de
negocios encargada de administrar los fondos mutuos propios en Costa Rica. Al 30 de junio
de 2018 se encuentra operando 4 fondos mutuos por un monto de B/. 67,243,383,



I1 PARTE

RESUMEN FINANCIERO

Estado de Situaciin Financiera Jun-18 Mar-18 Dee-17 Sep-17
Ingresos por Intereses 11,799,572 10,787,701 11,288,296 | 11,165,678
Inpresos por comisiones 3,932,888 4,750,215 4,078,328 3,651,274
Olros ingresos 1,923,201 160,697 155,792 890,258
Gaslos por Intergses y comisiones 7,973,612 7422617 7.246,728 7,058,706
Gaslos de Operacidn 6,740,287 7207614 7.107,231 6,984,733
Provisiones 1,236,342 221,277 19,741 1,136,355
Impuesto sobre la renta 440,781 200,218 333,782 301,173
Utilidad o Pérdida del periodo 1,246,739 655,887 §12,934 226,243
Acciones Imitidas y en Circulacion 2,912 082 2,912,082 2,912,082 2,912,082
Utilidad o Pérdida del periodo 1,246,739 635,887 812,934 226,243
Balance General Jun-18 Mar-18 Dee-17 Sep-17
Préslamas, netos 579,893 483 523,681,964 5343094 302 487,774,766
Aclivas Totales B78.979.193 840,214,971 A56,876,858) BL0,97E, 194
Depdsitos Totales HHE1,149,344 642,086,769 6ow 083,443 647,917,581
Dieuda Total 10,000,237 103,300 446 98,451,479 69,782,275
Pasivos totales TUT, 182,707 750,274 026 T73,052,008  T3I0.099374
Capital pagado 37,250,000 37,250,000 37,250,000 37,250,000
Acciones preferidas 30,150,000 30,150,000 30,150,000 30,150,000
Rescrvas regulaloria 11,058,791 10,832,574 10,346,122 10,287,796
Patrimonio Tolal 21,796,485 BiD,940,944 81,224,250 BOBTE E20
Razones Iinancieras Jun-1% Mar-18 Dec-17 Sep-17
Dreuda total + Deposit/Patrimonio 9.55 022 245 %.87
Prestamos/ A clivos Tolales (L66 (.62 (62 (.60
{astos de Operacion / Tnpresos Totales 038 .46 0.6 .44
ITI Parte

Ver Anexo,

IV Parte

Estados Financieros

Divulgacion

Una copia del informe de actualizacion trimestral serd enviada cn el mes de agosto
de 2018 a los accionistas e inversionistas registrados, asi como a cualquier interesado que
lo solicite.

; Carlos Iabrega
Representante Legal



Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Estados Financieros Consolidados por el afio
terminado el 30 de junio de 2018.
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INFORME DEL CONTADOR PUBLICQ AUTORIZADO

Junta Directiva
Grupo Prival y Subsidiarias, 5. A.

Memos revisado l0s estados financieros intermedios que se acompafian de Grupe Prival y Subsidiarias, 8. A,
en adefante la Cotmpaia, los cuales comprenden el estado de situacidn financiera al 30 de junio de 2018, y los
estados de utilidades integrales, cambios en el patimonio y flujos de efectivo por el periedo terminado en esa
fecha, y notas, gue comprenden un resumen de pollticas contables significativas y ofra informacion explicativa.

Responsabilidad de ia Administracion para los Estades Financieres Intermedios

1 3 administracion de la Compatiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros intenmedios, de conformidad con la Norma Internacional de Contabiidad No. 34 — Informacion
Financiera Intermedia de las Normas Imternacionales de Informacion Financiera y par el controd interno gue |a
administracion determine que es necesario para permitir 2 preparacion de estados financieros intermedios que
esten Ebres de representacionas errdneas de importancia refativa, debido ya sea a fraude o error.

Responsabiidad del Contader Puabllco

Nuestra responsabilidad es asegurar ka razonabiiidad de los estados financieros intermeadios con base en nuestia
revision. Efectuamos nuestra revisidn de conformidad con Normas internacionales de Auditoria.  Esas normas
requiersn qus cumplamos con requisitos &ticos y que planifigliemos ¥ 1ealicemas 1a revision para oblener una
sequridad razonable acerca de si los estados financieros intermedios estan libres de representaciones erroneas
de importancia relativa.

Una revisian incluye ia ejecucisn de procedimientos para obtener evidencia de revision acerca de los mantos y
revetaciones en fos estados Fnancierns.  Los procedimientos seleccionados dependen de nuestio juicio,
incluyendo 1a evaluacién de los riesgos de representacién enwtnea de impertancia refativa en los estados
financieros, debido ya sea a fraude o ermor, Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, nosotros consideramos el
contral interno relevante para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieres de la
Compafia, a fin de disefiar procedirmientos de revision que sean apropiados en las circunstancias, pere no con
el proposito de expresar una opinion sobre fa efectividad dei control interno de fa entidad. Una revision tambien
inciuye evaluar lo apropiado de los principios de as politicas contables utifizadas v la razonabilidad de las
estimacicnes contables hechas por la administracion, a8l como evaluar la presentacién en conjunto de fos
estados financieros.

Consideramos gue f3 evidencia de la revision gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una
hase razonable. En nuestra consideracidn, fos estados financieros imermedios presentan razchablemeants, en
todos sus aspectos importantes, |a situacidn financiera de Grupo Prival y Subsidiariag, 5. A, al 30 de junio de
2018, v su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los 9 meses terminados en esa fecha, de acuerdo
con la Norma internacional de contabilidad No. 34 - Informacion Financiera Intermedia de las Normas
Internacionales de Infurmacién Financiera.

-~

Lic. Milkgros Guerrem
CPANDOY4LS



Grupo Prival, 5.A. y subsidiarias

Estado consolidado de situacion financiera

al 30 de junio de 2018
{En balboas)

Activos

Efectivo y equivalentes de efactiva

Valores comprados bajo acuerdo de reventa
Inversiones en valores

Préstamos

Inversiones en otras entidades

Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras
Activos intangibles y plusvalia

Impuesto sobre la renta diferido
Otros activos

Total de activos
Pasivos y patrimonio

Pasivos

Depdsitos de clientes

Depdsites interbancarios

Walores vendidos bajo acuerdo de recompra
Financiamientos recibidos

Bonos por pagar

Daocumentos por pagar

Impuesto sobre la renta diferido

Otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio

Acciones comunes

Acciones en tesoreria

Acciones preferidas

Capital adicional pagado

Reserva legal

Cambios netos en inversiones en valoras
disponibles para la venta

Utilidad no distribuida

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Motas

7.6

7,10

7,1

7,13
14

29
7,16

7,17
77
18
19
20
21
29
7,23

24
25
248

2018 2017
143,932,630 127,196,568
- a6 7ET
103,806,154 147,756,952
579,883,483 491,022 831
5,464,812 3,465,284
5,363,019 6,337,020
11,132,031 11,916,835
- 294,742
29,386,064 18,910,717
878,979,193 806,987,718
658,116,656 645,134,160
23,032 688 15476,973
8,412 632 6,431,251
40,965 308 14,868,264
40,026,663 31,374,530
10,595,734 -
484,972 656,372
15,648,154 11,488,509
797 182,707 725,440,059
37,250,000 37,250,000
(5,047,255) {5,027,255)
30,000,000 30,150,000
11,058,791 10,265,475
(328,185) 114,400
8,863,135 8,795,037
81,796 486 81,547,857
876,979,193 806,987,716

Las notas que se acomparian son parte integral de estos estados financieros consclidados.



Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Estado consolidado de ganancia o pérdida y otro resultado integral
por el afio terminado el 30 de junic de 2018

(En balboas)
Motas Mensual 2018 Mensual 2017

Ingresos por intereses T. 27 4005125 45,041,547 5,224 095 45 590 944
Gastos por intereses 7,29 (2526762) (26,9350991) (1,888,271) (22,985103)
Ingresos financieros netos 1,478,383 18,105,556 3,336,724 22605841
Ingresos por comisionss a0 275,276 3,201,436 196,640 2,037,838
Ingresos de servicios por corretaje de valores y estructuraciones 7, 28 1,800,016 13,211,269 2,544 585 13,848,794
Gastos por comisionas 30 (197 868) (2.,765,672) (215,516) (2,385,267)
Ganancia neta por comisionas,

servicios de corretaje v estructuracion 1,877,724 13,647,033 2525709 13,501,365
Ganancia realizada en valores para negociar (50,287 139,947 120,028 404,878
Ganancia no realizada en valores para negociar 32471 (69,328) 46,361 897,348
Ganancia (pérdida) realizada en valores disponibles para la venta 2,301,744 2,024 523 51,777 736,899
Ingresos de actividades ordinarias AT30,015 33,847,731 6,080,599 37 346332
Otros ingresos 317,008 1,411,077 1,650,241 2,342 605
Provisian para posibles préstamos incobrables 11 89,739  [2435353) (2,383,008) (4,819718)
Provisién para pérdidas en bienes disponibles para |a venta 0 {69,977 - (28,208)
Salarios y beneficios a empleados 7.31  (1,029,488) (15457,119) {511,949} (14,745,823)
Depreciacidn y amoriizacion 14, 15 (264,404) (2,710,331) {219,408) (2,478,013)
Ofros a2 (B87,933) (9,981,000) {838,024) (9,825081)
Ganancia antes del impuesto sobre la renta 3,854,937 4 605,032 3,719,061 7,792,084
Gasto de impuesto sobre la renta a6 (386,240) {1,297 954) 39,726 (1,819,745)
Participacian en no controladara {18,772) = : =
Participacion en pérdiada (ganancia) neta de asociada {177,153) {365,275) (899 537) (899,537)
Ganancia del ano 3,371,772 2,941 803 2,858 250 5,072,812
Otro resultado integral:
Partidas que pueden ser reclasificadas

posteriormente a ganancia o pérdida:

Ganancia neta realizada en valores disponibles

para la venta transferida a ganancia o pérdida (2,024 523) {736,899)

Ganancia neta no realizada 1,541,331 1,238,652

Cambio neto en valores disponibles para la venta - 483,192) - 801,753
Total de otro resultado integral 3,371,772 2,458 611 2,859,250 5,674,665

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.

Y.
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Grupo Prival, 5.A. y subsidiarias

Estado consolidado de flujos de efectivo
por el afio terminade ¢l 30 de junic de 2018
(En balboas)

Motas
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Ganancia del ano
Provizsitn para posibles préstamos incobrables 1
Ajustes par cambio en el valor razonable en ofros activos
mantenidos para la venta
Depraciacidn y amortizacion 14, 15
Giasto de impuaslo sobre la renta 36
Ganancia realizada en valores para negociar
Ganancia no realizada en valores para negaciar
(Ganancia) pérdida nela realizada en valores disponibles para la venla
Participacion patimonial en asociadas
Ingresos por intereses
Gastos da interases

Camblos neto en los activos y pasivos de operacion:
Disminucion (aumenla) en valores para negociar
Aumento (disminucion) en préstamos
Aumento en olros activos
Aumentos en depositos de cliontes
Aumento en pasivos vanos

Impuesto sobre la renta pagado

Intereses recibidos

Interezes pagados

Efectivo neto proveniente de las actividades da aparacidn

Flujos de efectivo de las actividades de Inversion:

Depdsitos a plazo en banco mayores a 90 dias

Aumente (disminuciion) en depdsitos a la vista v a plazo restringidos

Compra de valores disponibles para la venta

Praducto de la venta de valores disponibles para la venla

Walores comprados bajo acuerdo de reventa

Inversiones en otras entidades

Adguisicidn de activos intangibles 15
Adguisicion de propicdad, mobiliario, equipe y mejoras 14

Efectivo neto proveniente de (ulilizado en) las actividades de inversian

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Valores vendidos bajo acuerdo de recompra
Financiamientos recibidos

Cancalaciin de financiamiento

Bonos por pagar

Redencién de bonos por pagar

Documenles por pagar

Accionas en tesoraria

Dividendos pagados

Dasvinculacidn do subsidiaria

Impuesto complemaniario

Efectivo neto (ulilizado en) provisto por las aclividades de financiamiento

{Disminucian) aumento neto en el efectivo y equivalentes de efeciivo

Efectivo y equivalenias de efectiva al inicio del afio
Ffectivo y equivalentes de efectivo al final del afio ]

Transacclones no monetarias en las actividades de inverslon y financiamiento:
Oros aclivos mantenidos para la venta

Las notas gue se acompanan forman parle inlegral de cstos estados financieros consolidados.

2018 2017
2,941,803 5,072,812
2,435,353 4,819,718
2,710,331 2,478,013
1,061,956 1,819,745

{130,947) (404 B78)
§9,328 (97, 349)
(2,024 523) (735,599)
365,275 £99,537
{45,041 547} (45,590,944)
26,035,991 22 985,103
16,212,049 {13,625,183)

(91,583,332) 174,128

(11,252,327} (2,015,443)

20,299,311 3,230,545
5,578,820 2,041,438

(1,758,028) {1,552,631)

44 584 470 44 838 526

(26,260,624) (23,162,038)

(54,773,641) 1,174,210
2,210,548 (2.210,948)

(3,358,257) 1,390,578
(44,878,593 (59,474, 760)
75,004,430 55,302,341
BE,662 B,966 453
(2,364,923) 50,000
(824 BE1) (856,573)
{160,554} (334 061)

25 715,052 2,532,760
1,808,771 6,319,508

44 817,385 19 569,304

{18,809,179) (48,346,108)

25,949,654 18,750,000

(17 485,901) {46,879,306)

10,527,000 -
(20,000) {4,081,200)
(2,039,778) (1,925,055)
(77,638) ?
(112,575) {100,462)
44 647,341 (52,663,219}
15,588,752 {48,656,249)
91,056,243 139,712,492
106,544,005 91,056,243
5,283,315 1,339,520
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consclidados
por el afe terminado el 20 de junio de 2018

1.  Informacion general

Grupo Prival, S.A. (et Grupo) antes Langlewood Development, Inc. fue constitiide mediante Escritura Publica
MNo.6550 del B de abril de 2009 de acuerdo con las leyas de la Repdblica de Panama & inicié operaciones en
octubre de 2009, Mediante Escritura Plbtica No.2063 del 10 de febrero de 2010, se cambia ¢l nombre de ia
sociedad Langlewood Development, Inc.

Las principaies actividades del Grupo se describen en fa Nota 12

Las aficinas de Grupo Prival, S.A, estan ubicadas en Calle 50 ¥ 71 San Francisco, ciudad de Panama.
Mediante contrate firmado ol 8 de mayo de 2018 se perfecciond la venta de la subsidiaria Prival Securities (€
Salvador}, 3.A. de C W,

2. Adopcién de las nuevas y revisadas Nermas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’s)
2.1 Normas e interpretaciones adoptadas sin efectos sobre los estados financieros consolidados

Mo hubo Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF's) o Interpretaciones a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (CINIIE s}, efectivas para el afio gue inicié el 1 de julio de 2016, que
tuviera un efecto significativo sobre los estados financieros consolidados.

2.2 Nuevas y revisadas Normas Infernacionales de Infarmacion Financiera emtitidas, pero atn no
efectivas

Modificacidn a la NIC 7: Estado de flujos de efective - Iniciativa de desgloses:

1a modificacion reguisre gue las ertidades presenten un desglose de los cambios ocuiridos en tos pasivos
originados por actividades de financiacion, con el fin de mejorar la informacion proporcionada a los usuarios
de |a informacién financiera. La fecha efectiva para esta modifisacidn es 1 de enero de 2017, con aplicacidn
prospectiva, aungue se permite su adopoion anticipada.

La Administracion evaluo ef mpacto de |a modificacidn y realizd los ajusies necesarios en sus procesos
para rezlizar |a adecuada presentacion de la informacion en ef estado consolidado de flujos de efective.

Modificacion a 1a NIC 12: Impuestos a las ganancias - Reconocimiento de activog por impuestos
diferidos por peérdidas no reglizadas:

La msdificacian proporciona slaridad acerca det reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pardidas
no realizadas relacionadas con instrumentos de deuda medidos a! valor razonable, para los cuales su hase
fiscal es el costo; fa estimacion de los beneficios imponibles futures, en |12 cual se podré asumir gue un activo
se recuperara por un valor que supera si importe en libros; v fa exclusion de la base imponible resultante de
ta reversion de las diferencias temporales deducibles para analizar la recuperabilidad de las mismas y
compararlas con fos bereficios econdmicos fiduros. Aun cuande tas mencionadas modificaciones no tuvieron
impacto sobre los estados financieros cansolidados, debida a que no se han producido perdidas o realizadas
sobre strumentos de deuda, adicionalmente, fas reguiaciones fiscales vigentes en la Replblica de Panama
no permiten revaluaciones de activos por lo tanto de darse se considerarian eXentas del impuesto sobre 1a
renta.

MIFE S - Instrumentos Financieros

La NUF 8, emitida en novierthre de 2009, incorpord nueves requerimientus para ia clasificacion y medicion de
artivos financieros. La NI ¢ fue posteriormente modificada en octubre de 2010, para incluir fos reguerimientos

b 774
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

MNotas a los estados financieros consolidados
nor el afio ferminado el 30 de junio de 2018
{Er balboas}

para |a clasificacian y medician de pasivos financieros y baja en cuentas. En noviembre de 2013, incluyd los
nuevos requerimientos para la contabiidad de coberura,

En julic de 2014, se emitio ofra version revisada de la NIF @ principalmente para inciulr, 2) requerimientos de
deterioro para activos financieros y &) modificaciones limitadas a los requerimientos de clasiticacion y medicion
al introducir una categoria de medician a “valor razonable con cambios en otro resultado integral” (FVTOCI}

Con respecto al deterioro de activos financieros, la NIF 9 requiere un modeto de deterioro por pérdida crediticia
esperada, en oposicidn al modelo de deteriore por pérdida crediticia incurrida, de confermidad con ta NIC 3¢
El muogeln de deteriore por pérdida credificia requiere que una entidad contabilice fas pérdidas crediticias
esperadas ¥y sus cambios en estas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha en la gue se presents el
informe para refisjar los cambios en ef riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya
no se necesita que ecurra un eventa crediticio antes de que se reconozcan |as perdidas craditicias.

La MIF § plantea cambios significativas en la evaluacion del deteriore del valor de fos instrumentos financieros
y por ende su riesgo asociado. Los requerimientos relacienados con el deterioro aplican para aclivos
financieros medides a costo amortizado (AC), ¥ valor razonable con cambios en otro resuitado integral
(FYTOCI cuyo modelo de negocio tenga por objetiva ia recepcion de flujos contractuales yfo venta (al igual
glie para cuentas por cobrar de amendamientos, compromisos de prastamo y garantias financieras).

El Banco, en concordancia con NHF 8 estima 1a Pérdida Crediticia Esperada (ECL) con base en el valor
presente de la diferencia entre fujos de efectivo contractuates v flujos de efectivo esperados del instrumento
(en el caso especial de productos como compromisos de préstamo, e Banso aseciard |a expectativa de
materializacion del compromiso demtro de los flujos esperados). B monto de ECL sers actualizado en cada
fecha de presentacion para reflejar ios cambios en &l riesgo de crédito de |a cartera desde el reconocimiento
inickal.

Asimismo, se propone una distincian y valoracian de pérdida crediticia mas detallada y acorde con el riesge de
credite inherente de los instrumentos. De esta manera, una evalkacion del perfil de riesge de credito del
instrumento detenminara la clasificacion de un instrimente en una etapa determinada, y consecuentemente un
modele de estimacion de ECL especHico:

. Etapa 1: instrurmentos financieros que 10 se han deteriorado significativamente en su calidad de credito
desde su reconociniente inicial o gue tishen bajo riesgo de crédito al final del periodo de reporte. La
ECL sera reconocida sobre un horizonte temporal a 12 mesas y 05 ingreses por intereses sobie el
importe bruto en fbros del active.

. Etapa 2: instrumentos financiercs gque se han detetiorado de manera significativa desde su
reconocimienlo inicial {salvo gue tengan un riesgo crediticio bajo al final del periodo informada) pero Que
no presentan evidencia objetiva de un evento de pérdida, incumplimiento o deterioro. La ECL se
reconocars para et tiempo de vida del activo y los ingresos por intereses seran iguatmente calcutados
sobre el importe bruke en libres del activo.

v Etapa ' instrurmentos que tengan evidencia objetiva de deterioro en & periodo informado. La ECL se
recunocers para e fiempo de vida del activo v fos ingreses por intereses seran calculados sobre el
importe neto en libros del activo.

El Banco a través del plan de implementacion metodolégica realizo |as adaptaciones necesarias a la NHF @,
incluyendo fos cambies regueridos en st modele de caloulo de provisionas, de forma fal gue cumpla con los
reguisitos de deterioro y pérdida esperada establecidos por la norma internacionat,

Curante g 2017 se construyeron los pardameatros de riesgo probabilidad de default (PR} 12 meses y PD a toda

la vida de la obligacion {fifetime), con las respectivas adaptaciones y modificaciones {naturaleza Paoint-in-time,
aplicacion e inclusion del criterio forward looking "prospectiva”, prestnciones de dlfima instancia, entre ofrag).
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Grupo Prival, 5.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consclidados
por el afo terminado el 30 de junio de 2018
{En balboas)

El Banco consciente de la complejidad en &l reguerimiento de estimacion de una PD a toda |2 vida de |a
operacion, dedicd recursos especificos para el estudio, consiruccion e implementacion de este crierio,
teniendo en consideracian cuestiones de modelos, datos de entrada, pardmetros, entre ofros. EI Banco
también desarrcid las adaptacicnes requeridas frente a los parametros de pérdida dade & incumphmiento
(LGD por sus sighas en inglés) y productos rotativos (EAD por sus siglas en inglés).

A continuacian, se citan tas principates diferencias de los parametros y afribukos utiizados en los modelos de
caleuls de provisiones del Banco, bajo fa aplicacién de |os lineamientos de MNIG 3% a MiIF 2

Wodelo HIC 39 HHF 9
Perdidas incurridas, utilizanda data Perdidas Esperadas, con wsidn prospectiva;
ECL {Expectzd credit histérica: Bucket 1: EAL * PD 12 mazes * LGD
loes) Pl EAD" PD * LGD Bucket 2: EAD * PD fifetime * LGD * EAD

Bucket 3: EAD * 1D lifetime * LGD * EAD

170 enfoque point in fima.

Madelos: rating, behavor soore y mattices de
fransicion

[farmacion: 48 meszes de histoda minimo

- P37 de 1ating para cartera corporaliva,

P Enfoque "Matrices de transicion”
Inforrmscidn: 12 meses anteriores

. W h \
FD Modelas: Marka - PO} de Behavior Score para karjetas con
Grupos Hornogeneoas: Prodectol )
comportaments de pago.
Segmento

- P prowenientes de matrices de transicion para
£t resto de ba cartera (48 mases do data)
Grupos homogéneas: Segmento [ producto

Productos rotativos: CCF (Credit Comersion
EAD Exposicién actual Faciom y proyecciones.
Otros producios: Satdos contrachuales

Corporatives vy vivienda: Modelo basado en
Basifea para crédlitos

Beasto da la cartera; Modela matrices de
transicidn.

LGB Estimacion histonca

Dofinicién de default NIA Se aplica lg prasancion de la nomma de defaull
en mAs da 50 dlas.

El incremento significalivo en el iasgo da
cradito, se da por: dias de atraso, variacion en
PEA ias calificaciones obtenidas de los nodelos da
clasifivacin de clientes, condiciones especiaias
de g operacionas a traves def fiempo.

incrementn significativo
en el iesyo de crédito

Se valcitla una perdida esperada par riesga de
crédita, alas operaciones: Costo Amortizado o
FWTOCL Litlizanda PO da rating o C05, LG de
Basilea v EALD proyectados.

inversiones MiA

A diferencia de lo planteado por MIC 38 {normativa predecesora) en donde [a estimacion de provisiones se
reafizaba basandose en ef concepto de pérdida incurrida, el céleulo de provisiones por NIIF 9 se basga en fa
astimacion de las pérdidas esperadas por incumplimiento crediticio. En este caso, se considera el valor
economico de fas pérdidas que oclrrieran andes de s fecha de reporte, asi como también las que se espera
gue ocurran en et futuro, En este sentido, para las exposiciones que no se encuentran en situaciin de
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consclidados
pof el afo terminado el 30 de junio de 2048
[En balboas)

incumplimiento, se descuenta la pérdida desde & momente esperade de default at momento de ia evaluacion.
Ef valor econdmice de pérdida al momento de incumplimiento se estima a partir del producto de los parametros
de rigsge (FDLGDEAD).

tmpacto de transicion

Ei Banco adoptara desde &l 1 de julio de 2018, 1a NItF 9 emitida en julio de 2014, que incorpara;

. El vafor razonable con cambios en otro resultado integral {(FYTOCH come nueva clasificacion y medicion
posterior, aplicable a actives financieros de deuds simples,

. Nusvos requerimientos de deterioro de valor relacionados con |a contabdlidad de pérdidas esperadas,
para la cual se aplicaba los requerimientos de NIC 30 sobre ia contabilidad de pardidas crediticias bajo
gl modelo de pérdidas incurridas.

a |_ps nuevos requetimientos alinean la contabilidad de coberturas mas estrechamente con la gestion del
riesgo, establecen un enfoque basado en principios para la contabilidad de coberturas y abordan
incongruencias y debilidades det modelo de contabilidad de cobetturas de la NIC 38 Se ha
proporcionado a ks entidades una opcion de politica contable entre fa aplicacion de los requerimientos
de la contabilidad de coberuras de la NIIF 8 o continuar con a aplicacion de s requerimientos de la
contabilidad de coberturas existentes de |a NIC 39 para toda la contabilidad de coberturas, debido a gue
afn no se ha completado af provecto sobre la contahitidad de macro coberturas,

La siguiente tabia resume los principales rubros del estado consclidade de situacion financiera del Grupo gue
representan activos financieros y su clasificacion bajo NIC 39 y NIIF 8 (emitida en el 2009} para ia clasificacion
y reconocimiento de los instrumentos de deuda, e indica las clasificaciones esperadas una vez el Grupo se
encuentre aplicando NIF 9 final emitids en julio 2014:

Clagificacidn antes del 1 de [ulio de 2018 Clasificaclon al 1 da julio do 2018 con

con NIC 39 adopcién de NIF 8
Activos AC FYTPL ** FYTO0L AC * FWEPL ** FuTOC]
Efectivo v squivalaates de afectivo x x
Carera de craditos x X
TlsHos de dauda X x bt X B
inversiones palrimonialas ¥ X

*AL = Costo amortizade.
HEVTPL = Valor razonable con cambios en resultados,
FHEUTOC] = Valor razonable con cambios en ofro resultado integral.

El impacto de la adopeian de la NIF ¢ se reconoce en €] patrimanio inicial al 1 de julio de 2018 y se espera
fele sea un auments de provision,

Los impactos globales que se presentan por |a transicion a NIIF 9, emitida en julio 2014, se basan en ias
mejores estimacionss a |a fecha de la presentacion de los estados financieros, La mformacion proparcionada
en esta nota se cenlra en los elementos materiales; no representa una Hsta exhaustiva de los ajustes
esperados,

La fecha efectiva para |a aplicacian de la NIIF 8 es para periodos anuates gue licien en o a partir del 1 de
eneto de 2018,
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Grupo Prival, S_A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado el 30 de junio de 2018
{En balboas]

MIEF 15 — Ingresos de contratos con clientes

La Norma proporciona a las empresas un modefo Gnico para ef uso en |a contabiizacion de los ihgresos
procedentes de contratns con fos clientes, y sustituye 2 las gulas de reconogimients de ingresos especificos
por industrias.

Ef principia fundamentat det modelo es reconocer log ingresos cuando el control da fos bienes o senvicios son
transferidos at cliente, en fugar de reconocer Ios ingresos cuando los riesgos y beneficios inherentes a la
transferencia al cliente, bajo la guia de ingresos existenta.

El nuevo estandar proporciona un modelo de cinco pasos basado en principios a ser aplicados a todos tos
contratos con clientes, La NIIF 15 sustituye fa NIC 11 - Contratos de construccion, ta NIC 18 - Ingreses de
actividades ardinarias, asi como fas interpretaciones relacionadas, Esta norma es efectiva para sl pertodo que
cotrdenza el 1 de enero de 2418

En ol procese de dnplementacion de fa NUF, se revisaton los contratos pactados con clisntes, con el fin de
sstablecer los impactos sobre fa separacion de fos componentes incluidos en los mismos. Para tal fin se
reatfzaron |as siguientes actividades:

" Evaluacion de los senvicios prometidos en los contratos, identificando las obligactones de desempenn,

. Evaluacian de las chligaciones de desempefo de cada contrato y s se tienen impactos para el
clmplimiento de la nueva norma,

. Analisis de concesiohes, incentives, honificaciones, clausulas de ajustes de precios, sanciones,
descuentos y devoluciones o alementos similares cortenidos en los acuerdos realizadas,

. identificacion de posibles contraprestaciones varables incluidas en tos contratos y determinacion acerca
de si gl reconocimiento de las misimas se esta realizando apropiadaments,

. Andlisis de programas de fidelizacion con clientes y empaguetamientos {agrupacion de productos) y i
se tisnen impactos para ef cumplimianto de [a nuava norma.

. Identificacion y determinacion de confroles internos de post-implementacion para garantizar ef
cumplimiento de kos requerimientos de contabilizacidn y revelacion sobre ia base de nuevos productos
y servicios que se desamrollan para satisfacer las necesidades financieras de los clientes.

En la fecha de aplicacion inicial, ef Banco evalud los confratos y compromisos establecidas con los clientes
identificando el cumpdimiento de los cinco pasos establecidos en la NIIF 15 y evaluande &l impacto en o
reconccimiente dentro de los estados finansieros, asi

- |dentificacian del contrato con el cliente: se identificaron los derechos de las partes, condiciones de paga,
evaluacion det fundamento comercial, caracteristicas de las contraprestaciones ¥ se evalud si habia
iugar a modificaciones o combinaciones dentro de fos mismos.

. |dentificacion de las obligaciones del contrato; se evaluaron los compromisos incluidos en jos contratos
de la entidad para idenkificar cuando & cliente hace uso del senvicio y si las obligaciones son
identificables de forma separada.

. Deternuinacion del precio: Se revisd en |os contratos las caracteristicas de tos importes a los que se tiene
derechs & cambio de los servicios comprometidos, con el fin de estimar el efecto de las
contraprestacionss variahbles en especie, u otras pagaderas al cliente.
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Motas & los estatios financieros consolidados
per ef afio terminado el 30 de junio de 2013
{En batboas)

. Distribucion del precio. En ta evaluacidn de los precios a tos contrates, se encontro que esktos son
designados de forma individual a los servicios prestados por (2 entidad, incluso en los contratos donde
hay mas de una obligacion.

. Satisfaccian de ias obligaciones: Las obligaciones establecidas en los confratos con clientes se
zatisfacen cuando el contral del servicio se transfiere al cliente y el reconocimiento se realiza conforme
ln establece NIIF 15 & io largo det iempo o en un momento determinado, dado lo anterior, ] Banco no
tiene un impacto sighificativo en el reconocimiento de fos ingresus dado que el reconocimiento se realiza
conforme lo indicads en A norma,

Ei Grupe ha evaluado y astualizado sus controles internos sobre fa informacion financiera con respecto a la
identificacion de cantratos, en particular kas caracteristicas de los cobros para asegurar gue las fransacciones
de ingresos se evallien adecuadaments 3 ia kiz de [a norma.

Se espera que una proporsian significativa de los ingresos del Grupo esté fusra del alcance da la NIIF 15, ya
gue & mayoria de los ingresos provienen de instrurmentos financieros, por consiguientie, la Administracion
estima que no existe un efecto financiero significative por la implementacion de |a nueva norma.

MIF 16 — Arrendamientos

l.a NiF 16 ehmina la clasificacion de los arrendamientos, ya sea como armendamientos operafivos o
arrendamientos firancieros para ef arrendatario. En su lugar, todos jos arrendamientos son reconocidoes de
forma similar a los arrendamisntos financieros bajo NIC 17, Los arrendamientos se miden gl valor presents de
los pagos futuros de arendamiento y Se presentan ya sea comao actives arrendadas {activos por derecho de
uso) o junto con inmuebles, mohiliario y equipo.

La NIIF 16 es efectiva para los perlodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2019, La adopeion
anticipada es permitida para entidades gue también adopten la NiIF 15 - Ingresos de contratos con clientes.

A la fecha de los eskados financieros consolidados, no se ha evaluado ef impacto que |a adopcion de esta
norma tendra sobre los estados financieros consalidados.

Enmiendas g fas CMIFF 23 - lncerfidurnbire sohre foz tratamienios de fos impyastos 8 los ingresos

Ea interpretacion establece como determinar la posicién tributaria contable cuande haya incertidumbre sobre
los tratamientos de log npuestos a los ingresos.

La interpretacién requiere que 1a entidad:

a.  Determine sias posiciones fributanas inciertas son valoradas por separado o como Un grupo; y
b. Valore si es probable gue la autoridad tributaria acepts un tratamiento tnbutario incigrto usado, o propuesto
& ser usado, por una entidad en sus declaraciones de 105 impuestas a los ingresos:
+ Sies sl {3 entidad debe determinar su posicidn tributaria contable consistentements con ef ratamiento
tributario usado o plansado a ser usacdo en sus declaraciones de los impusstos a los ingresos.
+  Sies no, la entidad debe reflejar 2l efecte de |a inceridumbre en 1z determinacion de su posicidn
tributaria contabie.

Efectiva para periodos anuades que inicien en o después dal 1 de enero de 2013,
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Grupo Prival, 8.A. y subsidiarias

Motas a ios estados financieros consalidados
por el afio terminado el 30 de junic de 2018
{En balboas)

3. Politicas de contahitidad mas significativas
3.1 Base do preparacion

Los estados finencieros consolidados kan side preparados bajo la base def costo histdrico, excepto por las
inversiones en valores disponibles para la venta y valores para negociar los cuales se presentan a su valor
ragontahle.

Los estados fnancieros consolidados del Grupo han sido preparados de acuerdo con las Normas
lHemacionales de informacion Financiera (NIIFs} emitidas por el Consejo de Mormas internacionales de
Contahilidad {|1ASE, por sus sighas en inglés),

El valor razanable es el precio gue se recibifia por vender un activo o pagado para fransferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado en |a fecha de medicion, independientemente de sl ese
precio sea directamente observable o estimadeo utilizando ofra técnica de valoracion. Al estimar el valar
razonable de un activo o un pasivo, el Grupo tiene en cuenia las caracteristicas def active o pasivo s los
patticipantes del mercade tomarian esas caracteristicas al moimento de fijar el precio del activo ¢ pasivo a la
fecha de medicion. La medicion del valor raronable y para propositos de revelacidn en estos estados
financiaros consolidados estan determinados sobre esta base, exceplo por las transacciones de pagos
basados en acciones que estan dentro del alcance de la NIF 2, transacciones de arrendamientos gue estan
dentro def alcance de fa NI 17 y ias medicionas que tienen algunas simifitudes al vator razonable pero no son
considerados como iales, tal como el valor neto de realizacion en fa NIC 2 o medicion del valor en uso de la
MIC 35,

2.2 Principio e consclidacion
321 Subsidiaras
Lus estados financieros consolidados incluyen activos, pasivos, patrimonio y los resuftados de [as operaciones

de Grupe Prival, S.A v las subsidiarias controladas por éste. El control se obtiens cuando se cumplen todos
tos criterios a continuacion:

. Tiene poder sobre ka inversion;

. Esta mxplesta, o tiene 105 derechos, a los rendimientos variables derivados de su participacion con
dicha entidad; y

- Tiene |a capacidad de afectar tales rendimientos a través de su poder sobre |z entidad en ia gue
nvierta.

El Grupo reevalia st controla o no una participada, si los hechos y circunstancias indican gue hay cambios a
uno o mas de los tres elementos de control antes mencionados.

Cuando et Grupo Hene menos de una mayoria de derechos de voto de una participada, fiene poder sobre ia
participada cuande los derechos de voto son suficientes para darle la habilidad practica de dirigir las actividades
relevantes de ia parlicipada de mansra unilateral. B! Grupo considera todos los hechos y circunstancias
refevantes al evaluar s los derechos de voto def Grupo en una participada sen o no suficientes para dare e
poder, incluyende:

= El tamafio de ia participacion del Grupo del derecho a voto en telacian con ef tamafio y ka dispersidn de
la tenencia de los tenedores de voko,

»  [erecho g volos potenciales mantenidos por el Grupa, otros tenedores de votos U otras panes;

+« Derechos derivados de ofros acuerdos cordractuales: ¥

s {ualesguiera hechos o circunstancias adicionales gue indiguen que &1 Grupo tiens, o no tiene, |a habilidad
actual para dirigir las actividades refevantes al momenio que se necesite temar decisiones, incluyendo
patrones de volo &n asamileas de accionistas previas.
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La consalidacion de una subsidiaria comienza cuando e Grupo obtiene control sobre la subsidiaria y termina
cuando el Grupe pierde contral de Ja subsidiaria. Especificamente, los ingresos y gastos de una subsidiaria
adquirida o vendida durante o afie se inciuyen en ef esiado consolidado de ganancia o perdida y otro resultado
integral desde ta fecha que el Grupo obtiene el confrol hasta la fecha en que e Grupo deja de controlar ia
subsidiaria,

£n caso de ser necesario, se efectian ajustes a los estados financieros de |as subsidiarias para adaptar sus
politicas contables a aquelas utifizadas por otros miembros del Giupo.

Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos intercompartias san eliminados en la consaolidacion.

3.21 1 Cambing en la paticipacion del Grupo sobre subsidiarias existentes

Los cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria que no den lugar a ka pérdida
de control se contabilizan como transacciones de patrimonio.

1,22  Sociedades de inversidn y vehiculos separados

Ef Grupo maneja ¥ administra actives mantenidos en fideicomisas y otros vehiclios de inversion en respaldo
de los invarsores. Los estados financieros de estas entidades no son parte de estos estados financieros
conscidados, excepto cuando e Grupe tiene contral sobre fa entidad.

3.2.3  Inversiones en ofras entidades

s una entidad sobre la gue &l Grupo tiene influencia significativa, pero no tiene control o contral conjunte,
schre |as politicas financieras u operativas. Las inversiones en ofras entidades son contabiizadas utilizando el
método de participacién y 5on reconocidas inicialmente al costo. Ef costo de la inversian incluye los costos de
transaccion.

Los estados financieros consofidados incluyen |a patticipacion sobre la ganancia o pérdida y otro resultado
integrat bajo el método de participacitn patrimonial, despuds de ajustes para presentartas de manera uniforme
con las politicas contables, desde la fecha en que comenzs ka influencia significativa hasta |a fecha en que «l
mismo cese.

Cuando la participacian en las pérdidas de una asociada iguata o excede su participacién en ésta, se deja de
reconocet U participacion en las pérdidas adicionales. El valor en libras de |a inversion, junto con cualglier
participacion a largo plazo que, en esencia, forme parte de la inversion neta de ia participada, es reducide a
cero, con excepcion & ef Grupo tiene una obligacién o pagos que realizar en nombre de la participada.

Cuandu el Grupe pierde &l cortrol de una subsidiaria, la ganancia o pérdida se reconoce en los resultados
se catclla comoe |a diferencia entre (i) el agregado del valor razonable de la contraprestacion recibida v el valor
razonabie de ia participacion retenida y (i} &l importe en libros previo de fos activos (incleyends fa pluswvalial,
y fos pasivos de la subsidiara y cualesquiera participaciones no controladoras, L.os importes previamente
reconucidos en otro resultade infegral en relacion con esa subsidiaria son registrados como si el Grupo hubiese
vendido directamente los activos pertinentes {es declr, reclasificade a ganancias o pérdidas o transferido a olra
categoria de patrimonio come lo especificanipermiten las MIF aplicables). El valor razonable de [a inversion
tetenida en 1a antigua subsidiaria, en 1a fecha en gue se perdid el continl, deberd considerarse come el valor
razanable a efecios del reconocimiento inicial de un active financiero de acuerde con la NIC 39 o, cuando
proceda, el costo del reconocimiento inicial de una inversidn en una asociada o negocio conpinto.
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3.3 Moneda funcional y do presentacion

La moneda funcianat y de presentacion de los estados financierss conselidados es el Dalar de oz Estados
Unidos de Noreamérica.

La moneda funcionaf de ias subsidiarias es;

. Para Panams el Dakar de Estados Unidos de Norteamerica.
. Fara Costa Rica Colones.
. Para EF Salvador el Dalar de Estados Unidos de Norteamérica,

Al preparar los estados financieros consclidados de las entidades individuales integrantes del Grupo, las
fransacciones en monedas dGistintas a la moneda funcional de la entidad (monedas exiranjeras} son
reconocidas a los tipos de cambia vigentes en kas fechas en gue se efectlan las operaciones. Al cierre de cada
pericdo sobre el gue se informa, las paridas monetarias denominadas en monedas extranjeras son
reconveriidas a los fipos de cambio vigentes a esa fecha. Las partidas no monetarias registradas a valores
razonables que estan denominados en maoneda extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a
la fecha en que se determinaran tales valores razonables. Las partidas no monetarias que estan medidas en
ferminos de costo historico expresado en uha moneda extraniera, no se reconviersn,

{ as diferencias en cambio de las partidas no monetarias se reconocen en fos resultados del pericdo en que
surgen, exceplo por

. Diferencias en cambios nrovenientes de préstamos denominados en moneda extranjera relacionados
con los activos en construccidn para su uso productive futiro, las cuales son incluidas en el costo de
dichos activas al ser consideradas comao un gjuste a los costos por indereses sobre dichos préstamos
denominados en moneda extranjers;

. Diferencias en carnbic provenientes de transacciones relacionadas con coberturas de resgos de tasa
de cambio; ¥

- Diferencias en cambio provenientes de partidas monetarias por cobrar o por pagar relacionadas con
cperacian en el extranjero para la cual no esta planificado ni es posible que se genere ef pago {formando
asi parte de la inversion neta en k& operacion en el extranjeru}, fas cuales son reconocidas nicialmenite
en ciro resultado integral y reclasificadas desde ol patrimonio a ganancias o pérdidas sobra rembolzo de
las partidas no monetarias.

Para fines de [a presentacion de l0s estados financieros consolidados, los actives y pasivos de las
transacciones en moneda extranjera del Grupo son converfidos en moneda de presentacion, utilizando 103
tipos de cambio vigentes al cierre del perlodo sohre el que se informa. Las partidas de ingresos y gastos se
convierten a los tpos de cambio promedio del pericdo, a menos que éstos fluctien de forma significativa
durante el periodo, en cuyo caso se uliizan los tipos de cambio de las fechas en que se efectlan las
ransacciones. Las diferencias de conversion gue surjan se reconocen an el estado consalidado de ganancis
o perdida vy ofro resultads integrat y son acumuiadas en el patrimonio (atribuwidas a las parficipaciones no
pontroladoras cuando sea apropiado).

En la disposicidn de un negocic en el extranjero (es decir, disposicion de toda la participacian del Grupe enun
neqgocio en el extranjero, una disposician gue involucre una venta parcial de una participacion en un acuerdo
conjunto o Una asociada que inchuya un negocio eh ef extranjero del cual la participacion retenida se convierte
en un activo financiarg), todas las diferencias en cambio acumuladas en el patrimonio relacionadas con esa
operacitn atribuibies a los propietarios del Grupo son reclasificadas a ganancia o perdida.

Adicionakmente, con respecito 2 la disposician parcial de una subsidiaria {gue incluye un negocio en &l
extranjer), 1a entidad volvera a atribuir Iz patte proporcionat del importe acumidado de las diferencias de
cambio a kas participacionas no contraladoras y no se reconocen en ganancias ¢ pérdidas. En cualguier otra
disposicion parcial {es deck, disposicion parcial de ascciadas o acuerdos conjuntos gue no ivolucren fa
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perdida de influencia significativa y controf conjunte por parte del Grupo) ta entidad reclasificara a ganancias o
perdidas solamente |a parte proparcional del importe acumulade de las diferencias de cambio.

Los ajustes correspondientes a la plusvalia y el valor razonable sobre activos y pasives identificables adquindos
generados en fa adguisicion de un negotio en el extranjere se consideran como activos y pasivos de dicha
operacidn y se convierten al ipo de cambio vigente al final de cada periodo sobre el que se informa. Las
diferencias en cambio gue surjan seran reconocidas en olro resuitado integral.

3.4 Activos financlaros

L0s activos financieros se clasifican basicamente en las siguiertes categorias: inversiones en valores, valores
comprados bajo acuerdo de reventa y préstamos. La dlasificacion de los activos depende de |2 naturaleza y
propfsito del active financiere v es determinada al momenite de su reconocimiento micial.

Reconocimiento

Todos los activos y pasivos financieros se registran inicialmente en fa fecha de liguidacion, que es la fecha en
i@ gue el BGrupo se comvierte an parte de {as disposiciones contractuales det instruments.

Un active o pasive financiere es valorizado inicialmente at valor razgnable mas, en &l caso de una partida no
valorizada posteriorments a1 valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccién que son
atriibles directamente a su adguisicion o emision.

La ganancia o pardida en un activo financiero que s mida al valor razenable y gue no forme parte de una
refacion de cobeartura se reconccen en e estado consolidade de ganancia o pérdida y ofro resuitado intagral.

La ganancia o pérdida en un activo financiero que se mida at costo amortizado y que no fonne parte de una
relacion de cobertura se reconoce en el estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral cuando el activo
financiero s dé de baja en cuentas, haya sufrido un deterfore de valor o se reclasifique, as! como mediante &
procesa de amertizacion,

Valores comprados bajn acuerdos de ravenia

Los valores comprados bajo acuerdos de reventa son transacoiones de financiamiento a corto plazo con
garantia de valores, en las clales €l Grupo toma posesidn de tos valores a un descusnto del valor de mercado
y acuerda revenderios al deudor a una fecha futura y & un precio determinado. La diferencia entre & valor de
recompra ¥ & precio de venta futuro se resonoce come un ingreso bajo &l métndo de 1asa de interes efectiva,

Los valores recibidos como colateral no son reconocidos en e estade consclidado de situacion financiera a
menos que se dé un incumplimiento por parte de la contraparte def contrate, que le de derecha al Grupo a
apropiarse de los valores.

Los precios de mercado de los valores subyacentes son maonitoreados y en caso de gue exista un
desmejoramiento material ¥ no transitorio en et valor de un titufo especifico, el Gnipo podria obtenar mas
garantias cuando sea apropiada.

inversinnes en valores para negaociar

Los valores para negociar son agueltas inversiones en valores adguirdos con ef propdsin de generar una
ganancia a corto plazo por |as fluctuaciones ded precio det instrumento. Estos valares se presentan a su valor
razonable v los cambios en & valor se reconocen en el estado consclidade de ganancia o pérdida y ofro
resuitado integral en el periodo en gl cual se generan.

Inversiones en valeres disponibles pars la venta
-15-
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Consisten en valores adguiridos con ka iftencion de mantenertos por un perindo de tiempo indefinido, que
pueden ser vendidos en respussta con las necesidades de liquidez ¢ cambios en fas tasas de inlerés, o precios
de instrumentos de capital,

Luego de su reconocimiento inicial, tas inversiones disponibles para la veinta se miden a su valar razonable.
Para aquellos casos en 10 que no es fiable estimar el valor razonable de un instrumento de capital, ias
inversiones se mantienen a costo o a costo amertizadao,

{3 ganancia o pérdida que surgen de los cambios en el vator razonahle de los activos financieros disponibles
para la venta sonh reconocidas directamente en ofro resultado integral, hasta que se hayan dado de baja ios
aclivos financieros ¢ sea determinado un deteriors. En este momento, la ganancia o pérdida acumutads,
reconocida previamente en ef estado de ganancia o pérdida y olro resultado integral, es reconocida en ¢l
estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral.

Los dividendos sobre los insfrumentos de capital disponibles para s venta son reconocidos en el astado
consolidade de ganancia o pérdida cuando el derecho de |3 entidad de recibir el pago esta establecido,

El vaior razonable de una inversion en vatores g5 generalmente determinado con base al precic de mercado
cotizado a ia fecha det estado consolidado de situzcion financiera. De no estar disponible un precio de mercado
cotizado fiable, el valor razonable del instrumento es estimado utilizande modelos para calculos de precios o
tacnicas de fiujos de efectivo descontados.

El ingreso por interds es reconocido en ganancia o pardida usande ef métodeo de tasa de interéds efectiva,
Pregtamos

Los préstamos son actives financieros no derivados con pages fijos o determinables gue no cotizan en un
mercado active, excepto: (8) aguellos gue ef Grupo intente vender inmediatamente o a corto plazo, los cuales
son clasificados como negociables, v agueHos que ol Grupo en su reconocimiente inicial designa a valor
razonable con cambios en resultados; (b agusiles que el Grupo en suU reconocimiento inicial designa como

disponitte para ia venta; o () aguelios para el cual &l lenedor no recupera sustanciaimente toda su inversion
imnicial, & menos gue sea debido a deterioro del crédito,

Los préstamos son reconocidos al costn amortizado usando &f meétodo de interés efectivo menos cualquier
deterioro, con ingresos reconocidos en una base de tasa efectiva,

Los préstamos también incluyen arendamientos financieros par cobrar {ver Nota 3.13)

Baja de activos financieros

Ef Grupo da de baja un activo financiere solo cuando los derechos contractuales a rectir han expirado; o
cuando e Grupe ha transferide fos activos financieros y sustancialmente todos los resgos ¥ beneficias
inherentes a fa propiedad del activo a ofra entidad.  Si el Grupo no transfiere ni retiene sustancialmente todos
los riesgos ¥ beneficios de la propiedad v continlGa con el control det activo transferido, el Grupo reconoce su
interés retenido en e activo y un pasive relacionade por fos montos gue pudiera tener gue pagar. Si el Grupo
retiene sustancialmente todos 10s riesgos y beneficios de ia propiedad de un active financiero transtendo, el
Grupo continda reconociendo & activo financiero v también reconoce un pasivo garantizado por el importe
recibido.

Cuando se da de baja un active financiero, ks diferencia entre el valor en libros del active y la suma de |3

contrapreslacien recibida y cuslguier ganancia o pérdida acumulada debe ser reconocida en et estado de
ganancia 0 pérdida y ofro resultado integral.

T
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El Grupo realiza operaciones mediante 1as cuales se transfiere activos recanocidos en su estado cansofidado
de situasion financiera, pere conserva todos o sustancialmente todos tos riesgos y beneficios de fos actives
transferidus o una parte de ellos. En tales casoes, los activos transferidos no se dan de baja. Hemplos de este
tipo de operacicnas son operaciones de préstamo de valores y fransacciones de venta y recompra.

En transacciones on las que ni se retiens, ni transtiere sustancialmente todos los riesgos ¥y beneficios
inherentes a |a propiedad de un active financiero y reliene el confrol def activo, se continlia reconociendo el
activa en fa medida de su involucracion continuada, determinada por & grado en que estA expuesio a los
cambios en ef valor del activo transferido.

En determinadas transacciones, € Grupo retiens |la obligacion de servir un active financiero transferido por lo
cuak recibird una comision. Los activos transferidos se dan de baja al momento de su transferencia si han
cumplido con las caracterfsticas que lo permiten. Un activo o pasive es reconocido por ef contrato de servicio
dependiendo de Iz comision de administracion, si ésta es mas que adecuada {activo] o es inferior ala adecuada
(responsabilidad) para reabizar el servicio,

3.5 Dopositos de clientes; valores vendidos bajo acuerdos de recompra y otros pasivos financieros

[repdeitos de clientes

Estos inalrlimentos soh el resultado de los recurses que el Grupo recibe y estos son medidos iniciaimente al
valor razonable, neto de los costos de transaccian. Subsesuentamente se miden at costo amontizadeo, uldizando
&t método de tasa de inferds efectiva,

Yalores vendidos bajo acusrdos de recompra

Los valores vendidos bajo acuerdos de recompra son fransacciones de financiamiente a corte plazo con
garantias de valores, en las cuales se liene la obligacion de recomprar los valores vendidos en una fecha futura
y @ un precio determinade. La diferencia entre el precio de venta y el valor de compra futura $e reconoce como
gasio por intereses bajo el método de {asa de interés efectiva.

Clasificacidn como deuda

Los instrumerios de deuda se clasifican comao pasivos financieros de acuerdo con ka sustancia det arreglo
contractual.

Paszivos financieros

Los pasives financieros son clasificados como olres pasivos financieros.

Otros pasivos finangieros

Otros pasivos financieros, incluyende financiamientos recibides, son Micialmente medidos & valor razonable,
nato de |os costos de la transaccion y son subsecueniemente medidos al costo amortizado usando el metodo
de interés efectivo, con gasios de interés reconocidos sobre la base de tasa efectiva,

Ef costo amortizado de un activo o pasivo financiero es el inporte at que e activo o pasiva financiero se mide
&n &l reconocimients inicial, menos fos abonos al principal, mas o menos la amortizacion acumulada ysando
el métode de nterés efectivo de cualguier diferencia entre ef imporke nicial reconocido y el mporte al
vencimiento, menos cualguier disminucian por deteniorg.
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Baja en cuenias de pasivos inanciercs

El Grupo da de baja os pasivos financieros cuando, y solamente cuando, |as obligaciones del Grupo se
liguidan, cancelan o expirarn.

3.6 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacidn, es decir, de presentacion en el estado
consolidado de situacitn financiera por su importe neto, séle cuando las entidades dependientas tienen tanto
el derecho, exigible legaimente, de compensar los importes reconocidos en los citados instrumentos, come la
intancion de kquidar k3 cantidad neta, o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma simuitanea.

3.7 Inferoses

Los intereses de ingresos vy gastos son reconocidos en &f estado consolidado de ganancia o perdida y otro
rasultadn integral bajp el método de tasa de interés efectiva para todos los instrumentos financieros gue
generarn inlereses,

El méfode de lasa de mterés efectiva es el métodao wtilizado para cateular el costo amortizado de un active o
pasiva financiero v de distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un periodo de tiempo. La tasa de inferes
efectiva es la tasa que exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados & traves de ia vida estimada
de un instremento financiers, o cuando sea apropiade en un periode mas coro, a su valor neto en libros. Al
caleultar 1a tasa de interes efectiva, se estiman los flujos de efectivo considerando los términos confractuales
del instrumento financiere; sin embarga, no considera las pardidas futuras por riesgo de creditos.

Ei calculo de la tasa de interés efectiva incluye fos costos de transaccion, ios honorarios y comisiones pagadas
o recibidas que son parte integrat de |a tasa de interés efectiva, Los costos de transaccian incluyen costos
incrernentates que son directaments atribuibles a la adguizicidén o emisidn de un activa o un pasivo financiero.

3.8 Ingresos por comisiones

l.os honorarios, ingresos v gastos por comisiones que son parte integral de ia tasa de interés efectiva de un
activo o pasivo financiers se incluyen en la medician de la tasa de interes efectiva.

El ingreso por interds y comisiones de 1a cartera de creditos ¥ otras fransacciones a mediano ¥ largo plazo sun
registradas usando el método de interés efectivo, sobre una base devengada. Prestamos y avances devengah
intereses hasta gue son cobradus o se considere incobrable el crédito, momento en ef que se dan de baja;
comisiones por origen de préstamos, netos de los costos de originen de prestames directos, son diferidos y
reconocides durante fa vida de los préstamos coma un ajuste al rendimiento mediante fa tasa de interés
efectiva, En ol momento que las cuentas por cobrar s& pagan en su totalidad, cuslquiera de los impartes
pendientes de amortizar de fas comisicnes administrativas de préstamo, neto de costos de originen de
préstamos directos, se reconocen come parte del ingreso por interés. Ingresos diferidos netos de los costos,
se presentan bajo = rubro de canera de créditos en el estado consclidade de situacion financiera adjunto.

Otros ingresos v gastes por honorarios y comisiones son relacionados principaimente con hanorarios par
transacciones y servicios, 105 gue son registradss come, ingresos y gastos a medida gque se den o reciben los
servicios.

Las comisiones sobre préstamos y ofras fransacciones, neto de algunes costos directos de otorgar los MMISmMos,
son diferidas y amortizadas durante |3 vida de fas mismas.

Por ofra parte, los ingiesos por servicios de corretale y estructuracion de emisiones cotresponden a las
comisiones cobradas por ta compra ¥ venta de valores por cuenta de los clientes y las estructuraciones de
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deuda. Estos ingresos son reconocidos en los resultades del Grupo en la fecha de |a lquidacidn de la
transaccion ("setilement date”).

2.9 [dentificacidn y medicion de deterioro

E Grupu evaltia en cada facha de balance st existe evidencia objetiva de que los actives financiercs llevados al
costo amortizads estén deleriorados.

Un activo financiere ¢ un giupn de ackives financieros estan deteriorados si existe evidencia objetiva que
demuestire que un evento que causa pérdida haya courmido después del reconocimiento micial del astivo v ese
sverdo Hene un impacto scbre los flujos de efective fuluros estimados del activo financiero gue puede ser
estimado con fakitidad,

La evidencia objetiva de gue un activo financiero esta deteriorado incluye:

. Dificuttades financieras significativas del emisor ¢ del obligada;

a Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumpliemientas o atrasos en el pago de los
inkereses o ef principal;

- El Grupo, por razonas econamicas o legales relacionadas con dificultades financieras del prestatario, le

olorga concesiones o ventajas que no habrla otorgado bajo ofras circunstancias,

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de recrganizacikin financiera;
La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a dificuitades
financieras; o

. t.0s datos observables indican que desde el reconocimiento inicial de los respectivos activos financieros
existe una disminucion mediblie en sus fiujos futuros estirmados de efectivo.

En adicion, en ef casa de los instrumentos de capital clasificades como disponibles para & venta, una
disminucidn significativa ¢ profongada en el valor razonable del active financiero por debajo de su costo se
toma en consideracion para determinar st los activos estan deteriorados,

{ as perdidas por detetioro en activos recanacidas al costo amortizado correspanden a la diferencia entre e valor
en libros del activo fimanciero y ef valor presente de los pagos futuros descontados a la tasa de interés efectiva
criginal del active. Las pérdidas son reconocidas en ganancia o pérdida y reflejadas en una cuenta de reserva
para creditas dudosos,

El Grupo considera evidencia de deterioro de la cartera de créditos tanto a nivel de un activo especifico como
colectivo. Todos los préstamos de la cadera de craditos a nivel individual son evaluados en busca de deferioro
especifico y los que no son reconocidos como deteriotados especificamente son posterormente evaluados en
busca de cualquist signo de deterioro en gue se haya incwrmido pero gue adn no haya sido identificado. Los
préstamos de 1a cartera de créditos que no sean individuaimente significativos son evaluades colectivamente en
busca de deteriorn agrupandolos por caracteristicas de rizsgo similares.

Al hacer una evaluacion, =i se detoriorg ung inversion en deuda soherana, ef Grupo considera los siguientes
tactores:

La evaluacion de la solvencia del mercado como se reflgja en los rendimientos de los bonos.

Las evaluaciones de las agencias de calificacion crediticia,

Ea capacidad det pals para acceder a los mercados de capitales para nuevas emisiones de deuda,

La probabilidad de que el proceso de reestructuracion de la deuda resulte en pérdidas de los tulares, a
fravés del castige voluntario v obligatorio.

. los mecanismos internacionales de apoyo en ¢b ugar para proporcionar ef apoyo necesario como
"nrestamista de dltima instancia” & ese pals, asi come la intencion, que se refleja en |as declaraciones
plblicas, de los gobiernos y las agencias de utiizar esos mecanismeos. Esto incluye una evaluacion de la
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profundidad de esos mecanismos vy, con independencia de [a intehcidn politica, st existe la capacidad para
cumplir os criterios requeridos.

Al evaluar el deterioro colectivo, el Grupo utiliza los modelos estadisticos de tendencias historicas de probabifidad
de incumplimiento, 1a oportunidad de [as recuperaciones y el monto de ja pérdida inclirnda, ajustados de acuerdo
al juicio de ta Administracian con relacion a si las condiciones actuales de economia y crédito son tales que fas
pérdicas reales podrian ser mayores o mencres que las sugeridas por los moedelos histdrcos. Las tasas de
incumplimiente, tas tasas de pérdidas incurridas y el calendario esperado de recuperaciones futuras son
requiarmenie referenciadas contra resuitados reales para asegurat que siguen siendo apropiadas.

individuafmenie evaluados

Las perdidas por deteriore en préstamos individualmente evaluados son determinadas por una evallacion de
las exposiciones casa por caso. Este procedimiente se aphica a todos los préstamos que seah 0 no
individualimente significativos. Si se detennina gue no existe evidencia objetiva de deterioro para un préstama
individual, este se incluye en un Grupo de préstamos con carackeristicas similares y se evalGa colectivamente
para determinar si existe un deterion,

La pérdida por deterioro s calculada comparando el valor actual de fos flujos futuros esperados, descontados
a la tesa efectiva original del préstamo, con su valor en libros actual y &l monto de cualquier pérdida se carga
coma Una provision para pérdicas en el estado consclidado de ganancia o pérdida y ofro resultado integral, €
valor en libros de los préstamos deteriorados se rebaja mediants e uso de una cuenta de reserva,

Colectivamernts evaluadps

Para los propositos de una evaluacion colectiva de deterioro, Ios préstamos se agrupan de acuerdo a
caracieristicas similares de riesge de crédito. Esas caracter(sticas son relevantas para la estimacian de los
flujos futuros de efectivo pata fos grupes de tales activos, siendo indicativas de la capacidad de pago de los
deudares de las cantidades adeudadas segan los términos contractuales de los activos gue son evaluados.

{05 flujos de efectivo fuluros en un grupo de préstamos que se evaliian colectivamente para determinar si
existe un deteriore, se estiman de acuerdo a los flujos de efectivo confractuales de los activos en el grupe, la
experiencia de pérdida histérica para fos activos con caracteristicas de riesgo de crédito similares al grupo ¥
en opiniones experimentadas de la Administracidn sobre si la economia actual y las condiciones del crédito
puedan cambiar el nivel reat de ias pérdidas inherentes, historicas y sugeridas.

Las pérdidas por deteriorn en activos reconocidos al costo amortizado corresponden a la diferencia entre el valor
en libros del activo financiero v el valor presente de los pagos futuros descontados & 1a tasa de inerés efectiva
original del active. Las pérdidas por deterioro de activos disponibles para la venta son calcuiadas como f3
diferancia entre el valor en libres y &l valor razonable, cuando el valor razonable es inferior al valor en libros.

Para acifvos_maedidos af eosto amortizadg

Cuando ocltre un heche posterior gue causa una disminucion en el monto de [a pérdida por deterioro, esta
disminucion en la pérdida de deterioro es reversada en ganancia o pérdida.

Si en un petlodo subsecustie, ef manto de 1a pérdida por deterioro disminuye vy 1a disininucion pudiers ser
objetivamente retacionada con un evento ocunide despues de gue el deterior fue reconocida, |a perdida
previamente reconocida por deterioro es reversada a través de ganancia o pérdida; de lo contrario cualquier
atimanta en el valor razenable se recanoce a traves de otro resultado integral,

w2 -



Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Notas a Jos estados financieros consolidados
por el afio terminado el 30 de junic de 2018
{En halboas)

Las pérdidas por deterioro reconocidas en ganancia o pérdida sobre instrumentos de capital no son reversadas
a traves en ganancia o pérdida, sino su importe se reconoce en la cuenta de patrimonio.

Fresemfaciin

Las pérdidas sor reconocidas en ganancia o pérdida y reflejadas en una cuenta de provision para posibles
préstamos incobrabiles.

Para los activos financieros disponibles para la venta, |a pérdida acumuiativa, medida como ta diferencia entre
el cosin de adguisicion v el valor razonable actual, menas cualguier perdida por deterioro en los activos
financierns previamente reconocida en otro resultado integrat, son reclasificadas a ganancia © pérdida.
Cancelacion

El Grupo da de baja un préstamo o una inversidn en un instrumento de deuda, parcial o totalmente, y cualquier
provision refacionada a pérdidas por deferioro, cuande determina que no existe una perspectiva realista de
recuneracion.

310  Propiedad, mabifiario, equipe v mejoras

Propiedad, mobiiario, equipo y mejoras se presentan al costo de adquisicion, neto de |a depreciacion
acumwada vy las pérdidas por deterioro acumuladas que hayan experimentado. Las mejoras significativas son
capitalizadas, mientras gue fag reparaciones y mantenimientos menores gue no extienden [a vida Ut o no
mejoran el activo son cargados directamente a gastos cuanda se incurren.

La depreciacion y armortizacion se cargan a las operaciones corrientes y se calculan por et método de linea
recta en base a la vida Ut estimada de los aclives.

Edificio

Mobifiario v equipa de oficing 5-1¢ afips
Equipo de computadora 3 - 10 anfos
Equipo rodante 3-5ahos
Mejoras a fa propiedad 7 - 10 afios

{08 activas que estan sujetos a depreciasién y amartizacién se revisan para el deterioro siempre y cuando los
cambios segln las circunstancias indiquen que el valor en libros no es recuperable. EF valor en lfros de los
actives se reduce inmediatamente af monto recuperable, que es el mayor entre e active al valor razonable
menos ef costo ¥ & valor en uso.

Una partida de propiedad, mobiliario, equipo ¥ mejoras se da de baja a su eventual enajenacion o cuando no
se esperan beneficios econdmicos futuros gue surjan del uso continuade del activo. Cualguier ganancia o
pérdida resuttante de la enajenacidn o retiro de una partida de propiedad, mobiliario, equipo y mejoras se
detsrmina coma Ia diferencia enfre los ingresos de las ventas v ef valor en libros del activo, y se reconoce &n
el estado consolidado de ganancia o pérdida y ofro resultadu integral,

211 Biznes adjudicados para la venta

Los activos ra cortientes recibidos por las entidades consclidadas def Grupe para fa satisfaccion, total o parcial,
de |as obligaciones de pago de sus deudores se consideran activos reciidos en dacion de pago, sakvo gque
las entidades consolidadas hayan decidido hacer un uso continuado de esos aclivos, ¥ s0n reconocidos, por
al valor mas bajo entre e valor en libros de fos préstamos no cancelados o su valor razonable de mercado
menos los costos de venta.
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Se utiliza el método de reserva para pardidas contra cualquier deterioro significative que afectan los activos
adjudicados, La provision para deterioro se reconoce en ef estado cansolidado de ganancia o perdida y |3
reserva para pérdidas acumuladas se presenta reducida del valor en libros de los bienes adjudicados.

3.12 Detorioro del valor de actives no financieros

En la fecha de cada estado consolidado de situacian financiera, el Grupo revisa los importes en |ibros de sus
activos no financlerns para daterminar st existen indicios de que dichos actives hayan sufrido una perdida por
deterioro de su valor. Siexiste cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calowda con el abjeto de
determinar & alcance de ka perdida por deterioro de sU valor (51 ka hubiera), En caso de que el activo no gensre
flujos de efective por si mismo e sean independientes de ofres actives, el Grupo calcula el importe
recupsrable de la unidad generadora de efective a la que pertenece el activo. Un activa intangible con una
vida Gt indefinida es somelido a una prueba de deteriora de valor una vez al aho.

El importe rectuperable es e valar superior entre el valor razonable menns el costo de venta y &l valor de uso.
Al evaluar el valar de uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su valor actual utilizande
un tipo de descuento antes de impuestos que refieja las valoraciones actuales del mercado con respecto al
valor temporal del dineroe ¥ los riesgos especificos del active para &l que 1o se han ajustado los flujos de
efectivo futuros estimados.

Si se estima que &l importe recuperable de un activo {o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en kbyos, el impaorte en libros del active (unidsd genetadora de efectivo} se reduce a su imports
recuperable. inmediataments se reconoce una pérdida por deteriore de valar ¢omo gasto.

Cuando una pérdida por deteroro de valor revierte posteriormente, el importe en libros def activo (unidad
generadora de efective) se incrementa a la estimacion revisada de su imperte recuperable, pere de tal modo
gque el Importe en libros incrementade no supere el importe an Bbros que se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna perdida por deterioro de valor para & activo {unidad generadaora de efectivo) en gjercicios
anteriores. |nmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por defertoro de valor como ingreso,

Al 30 de junio de 2018, 12 Administracion no ha identificado deteriora de los actives no financieros.
3.13  Arrendamientos financieros

Los arrendamientos financieros cansisten principalments en contratos de arrendamiento de equipo v equipo
rodarite, jos cuales son repottados comao parfe de {3 cartera de prestamos,

3.14  Combinacion de negocia

Una combinacion de negocio debe contabilizarse mediante la aplicacion del método de adquisicion. La
contraprestacion para cada adguisicién se mide al valor razonable, el cual se calcula como fa suma del valor
razonable a la fecha de adguisicion de los activos cedidos, pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos
de patrimaonic emitidos por ef Grupo & cambio del controt de ja adguirida. |.os costos relacionados con |a
adquisicion se reconocen en ganancias o pérdidas al ser incurridos.

Los actives identificables adguiridos v pasivos aslmidos se reconocen a su valor razonable a |3 fecha de
adquisicion, excepto gue;

. Los actives o pasivos por impuesto diferido y fos pasivoes ¢ activos relacionados con los acuerdos de
beneficios & los empleados sean reconocinos y medidos de conformidad con la NIC 12 Impuesto a fas
ganahcias y NIC 18, respectivamente;

. l.os pasivos o instrumentos de patrimondo refacionados cen los acuerdos de pago con base en acciones
de Ia adquirida o acuerdos de pago con base en acciones de! Grupo reafizados como reemplazo de

Xy
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kos acuerdos con pago basado en acciones de la adquirida se miden de conformidad con la NIiF 2 a |3
fecha de adquisicidn; y

. i.ns activos (o grupe de activos para su disposicidn) gue san clasificados eomo mankenidos para |3
venta de conformidad can la NIF 5 - Activas No Corrfenfes Mantenidos para la Venta y Opsracionas
Disconbinuadas se miden de conformidad con dicha Norma.

i.a plusvalia se mide como ef exceso de la suma de la corraprestacion transferida, el monto de cualquier
paricipacion no controladora en la adguirida, y el valor razonable de la participacion en el pattimondic
previamente mantenide por el adquirente en ka adquirida {si hublese) sobre los impores netos a la fecha de
adquisicion de |os activos identificables adguiridos v os pasives asumidos. Si, luego de la reevaluzcion, i0s
montos netos a la fecha de adguisician de los actives identificables adquiridos y los pasivos asumidos exceden
ia suma de la contraprestacian transferida, ef importe t¢e cualquier participacion no contioladora en la adquirida
y el valor razonable de 1a patticipacitn previamente mantenida por el adquirente en ta adquirida (si hubiese),
el exceso se reconoce de inmediato en ganancias o perdidas como ganancia por compra por valer inferior at
pirecio de mercado.

Laz participaciones mo conkrofadoras que representan participaciones de propiedad y garantizan a sus
tenedores una parte proparcional de los activos netos de |a entidad en caso de liquidasion podrian ser medidos
inicialmente at valor razonable o a la patie proporcianat de las participaciones no conlrotadoras de los importes
reconocidos de los activos netos identificables de ta adquirida. L.a seleccion de la base de medicion se realiza
sabre una base de transaccion sobre transaccion. Otros tipos de participaciones no controladaoras son medidas
al valor razonable o, clando aplique, sobre la base aspecificada en ofra NIIF.

Cuando ta contraprestacion transferida por el Grupoe en una combinacion de negocios ncluye activos o pasivos
gue resuitan de un acuerdo de contraprestacion contingents, la contraprestacion contingente se mide al valor
razonable 2 la fecha de adguisicion y es incluida como parte de la contraprestacion transterida en una
combinacion de negocios. Los cambios en el valor razonable de la contraprestacion contingente que califican
como ajustes af periodo de medicion son ajustados de manera refrospectiva, con fos ajustes carrespondientes
contra fa plusvalia. Los ajustes def periedo de medicion son ajustes que surgen de ia informacion adicionat
obtenida durante el ‘petfode de medicion’ (ef cual no puede exceder de un afio a partir de ia fecha de
adquisicion) sobre hechos y circunstancias que existian a |a fecha de adguisicion.

El registro subsecuente de cambios en ef valor razonable de ia contraprestacion contingente que no califican
somo ajustes del periodo de medicion depende de como se clasifique ia confraprestacion contingente. La
contraprestacion contingente que es clasificada coma patrimonio no es medida a las fechas de reporte
subsecuentes y su cancelacion subsecusnte se registra dentro del patrimenia. La contraprestacion contingente
que es clasificada como un activo o pasive se mide a su fecha de reporte de conformidad con la NIC 39, o NIC
37 Provisiones, Pasivos Confingentes y Activos Contingentes cuando sea apropiado, siendo |a ganancia o
pérdida comespondiente reconocida en ganancias o perdidas.

En los casos de combinaciones de negocios realizadas en etapas, Ia participacidn del Grupo en la adguirida
es medida a su valor razonable a la fecha de adquisician {as dech, 1a fecha en que ef Grupo obiuve el contral}
v la ganancia o pérdida resuitante, si hubiese, se reconoce en ganancias o pérdidas. Los montos resultantes
de la patticipacion en la adguirids anteriores a la fecha de adquisicion gue hablan side previamente
feconocidos en ofro resultado ktegral se rechasifican en ganancias o pérdidas, siempre y cuando dicho
tratamiento fuera apropiado, en caso de que se vendiera dicha participacion.

Si la contabilizacion inicial de una combinacion de negocios no estad finalizada al final del periodo financiera en
gue la combinacién ocurre, el Grupo reporta jos kmportes provisionales de fas partidas pars los que a
contabilizacion estd incompteta. Durante el petloda de medician, |a adguirents reconoce ajustes a los knpories
provisionafes (ver arriba) o reconoce activos © pasivos adicionates necesarios para reflejar [a inforrnacion
nueva obfenida sohre heches y circunsiansias gue existlan en la fecha de adguisicion y, gue de conocerse,
habrian afectado ka medicidn de los importes reconocidos en esa fecha.
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3.1%  Plusvalia

Al momento de una adguisicién, la plusvalia es calcutada como el exceso del costo de adguisicion sobre €l
valor aproximado de [os activos nefos identificados.  La plusvalla no se amertiza, en sy lugar, se revisa
anualmente para determinar si existen indicaciones de deteriore de su valor en libros. S tales indicaciones
existen, la diferencia entre el valor en fibros de la plusvala y el monto recupearable se feconoce contra los
resultados del perfudo. La plusvalia se presenta al costo menos las pérdidas acumuiadas por deterioro, si
hubiese, La plusvalla es asignada a las unidades generadoras de efective para propdsitos de la evaluacion
del deterioro.

316  Aectivos intangibles

Las hicencias de programas informaticos o software se presentan al costo amortizado. La amortizacion es
cakeulada sobre o costo de la licencia con base en o método de finea recta sobre la vida Gl estimada de tres
afos.

317 Activos manitenidos para la venta

Los activos mantenidos para |a venia son registrados de acusrde a la NIIF 5 "Activos no comientes mantenidos
para la venta y operaciones descontinuadas”, por o cual se clasifica como tat si el importe en Bbros sera
recuperado fundamentalimente a través de una transacciin de venta y 0o por su Uso continuado.

Los activos mantenidos para la verta son valorados al menor valor enfre su importe en libros v su valor
razonable menos los costos de venta.

3.18 Beneficlus a empleados

Leqistacidn panamefia;

Reqguiaciones laborales vigentes requieren que, al culminar ia relacion |abotal, cualguiera que sea su causa,
el empleador reconnzea a favor del empleado una prima de antigitedad a razon de una semana de salario por
cada afio de servicin, Adicionalmente el Grupo esta obligado a indemnizar 2 aquelios empleados gue sean
despedidos sin causa justificada. No existe plan atguno de reduccion material de personal que haga necesaria
k2 creacitn de una reserva por el porcentaje exigido por las regulaciones |aborales, por este concepto.

El Grupe ha establecide fa reserva para fa prima de antigiedad del trabajador, consistente en ef 1.92% def
total de los salarios devengados, exigidos por las regulaciones faborales vigentss. Los cuales eslan
depositados en un fondo de pensienes administrade con un agente privado e independiente al Grupo. Dichos
fondos estan incluidos en |as cifras de otros pasivos dentro del estado consolidado de situacion financiera.

Ledislacidn costarricense:

La fzgislacian costarricense requiere det pago de cesantia al personal gue fuese despedido sin calsa justa, o
al momento de su musrte o jubilacidn. La legislacién indica el pago de 7 dias para el personal gue tenga entre
3 v 6 meses de iaborar, 14 dias pars aguelios que tengan mas de & meses y menos de un afio ¥ finaimente
para los que posean mds de un afio de acuerdo con una tabla establecida en la Ley de Froteccidn al
Trabajador, con un maximo de & afos.

De acuerdo con la Ley de Proteccion al Trabajador, todo patrano, aportard un 3% de [os salarios mensuales
de los trabajadores at Régimen de Pensiones Complementarias, durante et tiempo que se mantenga la relacion
taboral, ef cual serd recaudado por la Caja Costartcense de Segure Social {CCSS8) v |os respectivos aportes
seran trasladados a las entidades autorizadas por el trabajador, Adicionatmente, el 3% de los salarios pagados
se lraspasa a la Asociacion Solidarista de Empleados, &l cual es registrado come gasto del periodo en ef que
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g mourre, Este aporte efectuado a la Asociacidn Solidarista de Empleados y o aporiado al Régimen de
Pensiones Complementarias, se consideran adelanios de cesantia.

3.19  Arrendamienfos operativos

Los pagos de arrendamientos operatives se reconocen como un gasko empigando of metodo de Hinea recta,
durante el plazo correspondients al arrendamiento, salvo gue resulte mas representativa otra base sistemnatica
de reparto por refiejar mas adecuadamente ef patrdn temporal de los bensficios det arrendarniento para el
ustiario. b.as cuotas contingentes por arrendamienio se reconocen como gastos en los periodos en |os que
sean incurridos.

3.20 Impuesto sobra ki renta

El impuesto sobre la renta del aftio comprende fanto el impuesto corrients coma el impuests diferido.  E
impuesto sobre la rerta es reconocido en los resultados de operaciones det afio. El impuesto sobre la renta
coffiente se refiere al impuesto estimado por pagar sobre los ingresos gravables del afio, utilizando la tasa
vigente a la fecha del estado consolidada de situacion financiera.

tmpriesio diferido

Ef impueste diferido es reconocido sobre diferencias entre el valor en libros de los activos y Jos pasives en los
estados financieros consulidados v las bases de impuesto correspondiente utilizadas en el célculo de |a renta
gravable. Los pasivos por impuesto diferido son generalmente 7econocidos para todas las diferencias
temporales imponibles y os activos por impuesto diferido son reconocidos para fodas las diferencias
temporates deducibies en |a medida de gue sea probable que utitidades gravables estaran disponibles contra
tas cuales las diferencias temporsies deducibles puedan ser utifizadas. El valor en libros de los aclivos por
kmpuesto diferido es revisado a cada fecha del estado consolidado de situacion financiers y reducido en la
medida de que ya no sea probable que suficients renta gravable esté disponible para permitir que toda o parte
del activo sea recuperable.

Los activos y pasivos por impussto diferido son calculados a la tasa de impuesto que se espera apliquen al
periodo en af cusl &l pasivo se liguide o el activo se realice, en base & la tasa impositiva (y leyes fiscales) que
esté vigente o substantivamente vigente a la fecha del estado consolidado de situacion financiera. Ei calculo
de los activos y pasives por impuesto diferido muestra consecuencias imponibles gue se deducen de fa manera
en la cual &f Grupo espera, en la fecha de reporte, recuperar o liguidar ef valor en libros de sus aclivos y
pasivos.

tmpuesto complementario

El impuesto complementario corresponde a una porcidn del impuesto sobre dividendos pagado por anticipado
por cusnta de los accionistas, el cual se deduce cuando los dividendos son pagados a los accionistas.

3.20 Operaciones de fideicomisos
{os activas mantenidos en fideicomisos o en funcion de fiduciario no se consideran parte det Grupo, y por
consiguiente, tales activas y sus correspondientes ingresos no estan incluides en los presentes estados

financieros consalidados. El ingress por comision, generado en el manejo de (o5 fideicomisos es registrado
seqln el método de devengado en el estado consolidade de ganancias o pérdidas.
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3.21  Egidvalontes de efectivo

Fara propositos det estado consofidado de flujos de efectivo, el Grupo considera como efectivo y equivalentes
de efectivo, & efectivo y los depositos a la vista ¥ a plazo en bancos con vencimientos originales de tres meses
O Menos,

3.22  Medicién de valor razonable y proceseo deo valuacion

Vator razonable es el precio gue seria recibido por vender un activo o pagado &l transferir un pasivo en LA
transaccion ardenada entre participantes del mercado principal en la fecha de medicién, ¢ en su ausencis, en
el mercado mas ventajose af cual el Grupo tenga acceso en el moments.  El valor razonable de un pasivo
refleja el efecto del riesgo de incumplimiento.

Para estimar el valar razonable de un activo o un pasivo, ef Grupo utiliza datos chservables cuando astos estan
disponibles. Periddicamente la Administracién informa a la Junta Directiva las causas de las fluctuaciones mag
significativas en el valor razonable de fos aclivos y pasivos, para informacion sobre |as tecnicas de vafuacion
y dates de entrada utilizados en el valor razonabfe de los aclivos y pasivos. (Véase Nota 5}

El Grupo revela tas transferencias entre niveles de |a jerarquia del valor razonabie al final del periodo durante
el cual ocumid el cambio.

4. Administracion de riesgo financiero
4.1 Ohjetivas de la administracion de riesgos financieros

tas actividades def Grupo estén expuestas a una variedad de riesgos financiercs y esas actividades incluyen
&l anakisis, la evaluacibn, |a aceptacian, y administracion de un clerto grado de riesgo o una cornbinacion de
riesgos., Tomar riesgos es basico en el negocio financiero, y lus riesgos aperacionales son consecuencias
inevitables de estar en & negocin. Bl objetive del Grupo es, por consiguiente, lograr un balance apropiado
entre el riesgo y &l retorno vy minimizar efectos adversos potenciales sobre |a realizacion financiera del Grupo.

Las actividades del Grupo se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros y, coma tal, el
estado consolidado de sifuacion financiera se compone principalmente de instrumentos financieros. Por lo que
estd expuesto a los siguientes riesgos en el uso de los mismos:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo aperacional

La Junla Directiva del Grupo tiene la responsabiidad de establecer y vigilar las politicas de administracion de
Hesgos de los instrumentos financieros. Para tal efecto, ha nombrado comilés gue se encargan de la
ackministracion y vigilancia periodica de los riesgos a los cuales esta expuesto el Grupe. Estos comites son los
siguisntes:

. Comité de Auditoria, bajo ia direccidn de la Junka Directiva.
. Comité de Activos y Pasivos {ALCO).
. Comite de Riesgos,

Adicionatmente, la subsidiara Prival Bank, S. A estd sujeto a las regulaciones de la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama y de la Superintendancia de Bancos de Panamda, en lo concerniente a
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concentracianes de riesgos, liquider y capitalizacion, entre otros. La Superintendencia de Bancos de Panama,
regulz fas operaciones de Prival Bank, 3.4,

Prival Bank, 5.A. {Costa Rica) esta sujeto a las disposiciones del Consejo Nacional de Supearvision del Sisterma
Financiero {CONASSIF) y la Supetintendencia Generaf de Entidades Financieras (SUGEF}, quienes emiter
normativa relativa a la administracion integral de riesgos y estructura de capital, entre otros.

4.3 Riesgo de crédifo

Es el riesgo de pérdida financiera para el Grupo, que ocurre si un cliente o una contraparte de un instrumento
financiero, fallan en cumplir sus obligaciones contractuales, y surge principaimente de los préstamos a clientes
y de inversion en titulos valores.

Para propositos de gestion de riesgos, & Grupo considera y consolida tedos los elementos de exposician de
rizsgo de crédito: riesgo del deudor, Tiesgo pais y riesgo det sector o industria. El rlesgo de crédito gue surge
af mantensr valores es manejado independientemente, pero informade come un componerte de |a exposicion
del riesga de crédito.

Los comités respectivos asignados por fa Junta Directiva del Grupe vigilan periddicamente |3 condicidn
financiera de los deudores y emisores de titulos valores, que invalucran un riesgo de credito para el Grupo. E
Comite de Crédito esta conformadeo por miembros de la Junta Directiva, persorsd de administracian de credito,
y por Tepresentantes de fas dreas de negocio. Este Comité estd encargado de desarrollar los cambios & las
politicas de crédito, y de presentar ios mismos ante |a Junta Divectiva del Grupo.

Formulacidn de pollticas de crédito;

L.as politicas de crédito son emitidas o revisadas por recomendacian de cualquiera de los miembros del Cornite
de Credito, guienas deberdn sugeritle por escrito, consideranda los siguientes factores:

Cambios en las condiciones det mercado.

Factores de riesgos.

Cambios en [as leyes y regulaciones.

Carnbios en las condiciones financieras y en fas disponibilidades de crédito.
Otros factores gue sean relevantes en ef momeanto.

Todo carnbio de politicas o formulacion de nuevas politicas deben ser aprobadas por 8l Comite de Gradito, ef
cual, @ sU vez, lo presenta a la Junta Ditectiva para su aprobacién, guienss emiten un memorando de
instruscian para su dividgacion e implementacion posterior.

Los Himites de aprobacion de los créditos 50n establecidos dependiendo |a representatividad de cada monto
en el capital del Grupo. Estos niveles de limites son presentados al Comite de Crédito, quienes a su vez
sorneten los mismos a la aprobacién de iz Junta Directiva,

Lienites de exposicion;

Para tmitar fa exposicion, se han definide limites maximos ante un deudor individual o grupo econdmico, limites
que han sido fiados en hase a los fondos de capital del Grupo.

T
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Limites de concentracidn:

Para limitar ka concentracion por actividad o industrias, se han aprobado limites de exposicién basados en la
distribucion del capital y 1a orientacion estrategica gue se le desea dar a ia carera de crédito,

De igual manara, el Grupo ha limitado su exposicion en distintas geografias a fravés de [a politica de riesgo
pals, en |a cual se han definida palses en los que se desean tener exposicion en base al plan estratégico del
Srupn; @ sk vez se han implementado mites de exposicion de crédito y de invarsidn en dichos palses, basados
en [a calificacion crediticia de cada uno de efios.

Limites maximos por confraparte:

En cuanto a las exposiciones por contrapartes, s& han definido Himites basados en |a calificacion de resgo de
fa contraparte, coma una praporcion del capital del Grupo,

Revisién de cumplimienic con politicas:

Cada unidad de negocios es responsable de 1a calidad ¥ el desempeio de los créditos de sus portafolios, asi
sormo, por el contral y el monitorec de sus rlesgos. Sin embargo, a través del Departarmento de Riesgos, e
cual es independiente a las reas de negocios, se evalla periddicamente la condicion financiera del deudor y
su capacidad de pago, otorgando principal impertancia a fos mayores deudores individuales, En tante que al
resto de los créditos gue ne son individualmente significatives, se fes da seguimiento & traves de los rangos
de morosidad gue presenten sus cuolas, ¥ a las caracter|sticas particulares de dichas carteras.

421 Anafisis de calidad de orédifo

|.a siguiente tabla muestra la informacion retacionada a la catidad de crédito de los activos financieres.

Exposicion maxima

2018 2017

Depdsitos en bancos 143,832 83¢ 125,876,330
Inversiones en vatores 103 806,154 147 7HE 952
Cartera de creditos 573,803 483 491,022 831
Total B27 632 267 T84 656,113
Exposicion de riesgo de cradito refacionado &

operaciones fuera de batance:

Avales y fianzas 1,471.047 14 542,588

Carta promesa de pago 16,756,188 4 465 837

Lineas de credita pot desembolsar 5,811,819 20,362,818
Total 35,138,085 28,371,491

El cuadro anlerior representa el escenaric mas oritico de exposicion al riesgo de crédito del Grupo al 30 de
jumia, sin tener en cuenta las garantias de crédifo o de otro incremente de ia exposicion al riesgo de cradito.

Para los activos del estado consolidado de sifuacidn financiera las exposiciones expuestas anteriorments se
basan &n 1os saldos netoes en Ebros reportados en e estado consclidado de situacion finandsiera,

-2
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El siguiente cuadro analiza la calidad crediticia de los activos financieros y las reservas por deterioro
mantenidas por ef Grupo para estos achivos:

Maxima exposicitn

Valor an libros

A costo amertizado

Wivet de riesgo
Rango 1 - prormal
Bango 2 - mencidn especial
Rango 3 - sub-normal
Rango 4 - dudaso
Rarge § - wwecuperable
Monto bruto

Reserva para creditos

Intereses y commsitnes no ganadas
Valor &n fbros, neto

Préstamos renegociados

Monia bruta
Monto detedorada

Resarva para credifos
Walor en libros, neto

Arrendanientos finarcigros

Mivel de riesgo
Rango 1 - normat
Rango 2 - mencien especial
honto bruto

tntereses y comisiones ne ganadas
Walor en libros, neto

Préstaimos invarsionsgs &n valores

2018 2017 2018 2017
570,603 483 481,022,831 10K, 806,154 147 756,952
550 BOE B4 452,331,538 103,806,154 147,756,952
14,882 045 16,678,240 - -
300,248 6,876,923 - -
177,761 1 165,321 - -
11,315,883 5,150,507 - -
B83.474 021 £82 0g2 630 103,605,154 147 756 952
{5 636,408) (6,535 507) - -
{1,348,333) (1,454 613} - -
573,459,282 483,702 511 103,805,154 47 7hE 952
G585 877 7,110,518 - -
4 9083,579 70518 - -
(BRV,123) [305,945) - -
5,828,754 6,713,573 - -
295,495 536,042 - -
176,883 781 - -
475 478 OB B23 “ -
{31 (76) - -
475,447 06,747 - -

] I
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Inversiones en valores dispanibies

para la yventia

Riesgo hajo
Vator en librog
Reserwa por deterior

Yalor an lipros, neto

Invemiones en valores con
camblo a resultados
Riesge bajo

Yalor en libros
Rasenva por deterioro
SWalar en fibros

Mo morosos ni detericrados
Ranga 1 - nommal

Ranga 2 - mencidn especial
Rango 3 - sub-narmal
Rango 4 - dudoso

Morosos pero no deteriorados
30 a 40 dfas
1 a 840 dfas
41 a 12} dia=
121 a 180 dias
181 dlas en adelante

Sub-totad

Individuzlmente deteriorados
Rango 2 - mencidn espacial
Renge 3 - sub-namnal
Rango 4 - dudoso
Rango & - irrecuperable

Sub-toial

Reserva por detericrs

Individsal

Colarctiva
Total reserva por deterionz
Intereses y comisionas ne ganadas
Totad

Operaciones fuera da balance
Fanga 1 - harmal
Hanga 2 - mencion especial
Hango 3 - sub-narmal
Rangeo 4 - dudosg

Taotal

Proatamos Inversiones &n valores

2018 2617 2018 2017
- - 23,053 538 116,776,435
- - BS 053 635 146,716 456
- - 14,752,518 30,880 456
- - 14,752 518 30,980 456
662 689,043 438 555 385 103,806,154 T47 756,952
- F.300 262 - -
- TOHAG - -
5462 685,043 47h 825 570 903,806 154 147 706 952
1,334,544 208,176 - -
765,550 209823 - -
BT J7,8a0 - -

27411489 13,435 -
ar4 758 78,187 - -
3,306,520 AT 521
12 472,054 % 043 596 - -
825,432 7022 313 - -
Ti0,158 1,298,378 - -
10,532,333 507128419 - -
24,539,504 23,335,680 - -
{9,237 651) (7,247,738} - -
(55,876 (84,714} - _
8,283,525} {7,332 452) - -
{1,046,364) 11,454,688} - -
574 B9 483 497 022 8531 103 806,764 147,756,952
35,002,411 38280 411 - -
46 Bdd 32127 - -
- 47,6563 - -
- 31,300 - -
35,138 055 371,491 - -
Ty
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A continuacidn, se presenta fa anfigltedad de la morosidad de la cartera de créditos!

2018 2017
Cortente 5Y6 540 947 485 200,723
Ce 21 2 90 dias 4,320,192 q,027.626
bas de 90 dias Q674,237 2.581% 822
Total 590,535,376 490,809,971

A continuacian, se incluye informacion y las premisas utilizadas para estas revelaciones!

» Dieteriorp en préstamos ¢ inversiones - El deterioro de los préstamos e inversiones se determina
considerando el monto de principal e intereses, en base al incumplimiento de Jos términos contractuales.

. CPréstamos moross, fere No deteriorados - Corresponde a aquelios préstamos donde contractualmente
el pago del capital o intereses se encuentra atrasado, pere gue e Grupo considera gue no estan
deteriorados basado en nivel de garantias gue se tiene disponible para cubrir el saldo del préstamo.

. Fréstamos renegociacns - Comesponde a préstamos que principalmente debido a dificultades materniales
en la capacidad de pago del deudor, haya sido objeto de prorroga, arreglo de pago, reestructuracion,
refinanciamiento y cualguier otra modalidad que cause variaciones de plazo y/o monto u ofros términas
y condiciones def contrate original, que ohedezecan a dificultades en la capacidad de pago del deudor.

. Paotitica de casfigos - Lo préstamos son cargados a pérdidas cuando se determina que los mismos son
incobrables. Esta determinacién se toma después de considerar una serie de factores como: |a
ncapacidad de pago def deudor; cuando la garanta es insuficiente o no esta debidamente constituida;
o se establece que se agotaron tudos los Tecursos para la recuperacion del crédito en la gestion de
cobros realizada.

Depasitos a plazo colocados en bancosg
Los depésitos a plazo en bancos mantenidos por el Grupo en bancos centrales y otras instituciones financieras

con gradu de inversion al menos entre AAA ¥ BBB-, basado en fas agencias Standard and Poor’s, Moodys y
Fitch Ratings inc., ascienden a B, 36,500.813 (86%) (2M7: B/ 10,728,272 {73%).
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218

Con grado de inversion

Marnitoreo estandar
Sin calificagion

Total

2017

Con grado de inversidn
Monitorea estandar

Sin calficacicn

Totkal

Valores
comprados bajo
acuerdos de

Vatores para

Valores
disponiklas

ravenia negociar para lz venta Total
- 14,248 751 26,088,808 40,335,558
- 214,424 13,663,587 13,878,016
- 291,336 48,301,243 49,592 579
- 14,752,516 89,053,638 133,808,154

Valores

comprados bajo Valores
acuerdos de Valores para tzponibles

raventa negociar para la venta Total
- 10,573,038 32,425,882 432,008,918
- 10,374,947 23,886,015 34 260, 862
86,787 10,032,473 60,464 554 70,683,859
86, 787 30,980,456 116,776,496 147,843 735

En el cuadro anteriar, se han detaliado los factores de mayor exposicion de riesgo de fa cartera de inversiones.

Para manejar las exposicionss de nesgo financiero de |a cartera de inversion, el Grupe utiliza la calificacian de
las calificadoras externas, como a cortinuacion se detalia

srado de callficacidn

Grado de version
WManitoreo estandar

Maonitoreo especial

Sin catificacion

Calificaciaon axterms

4272 Colateral v ofros avales contra sus exposiciones crediticias

Adn Afe An A+ A. BEB+ BEB, BEB-
B8+, BB, BB-, 8+, B, B-
CoCac

Ei Grupo mantiene cofaterales sobre 03 préstames oforgados a clientes correspondientes a depositos
pignorados en el Grupo. Las estimacionss del valor razonable estan basadas en el valor del colateral seglin
sea el periodo de fiempo det crédito v generalmente ne son actualizadas exceplo si el credito se encuentra en

deteriors en forma individual.

Garantias para reducir ef rigsgo de crédito y su efecto financiero

£| Grupo mantiene garanlias para reducir ef riesgo de crédite v para asegurar ef cobro de sus activos
financieros expuestos al rissgo de crédito,

SET

1.



Grupo Prival, 5.A. y subsidiarias

Motas 2 los estados financiercs consolidados
por ei aiio terrminado o 30 de junic de 2018

{.0s principales tipos de garantlas tomadas con respecty a distintos fipos de activas financiercs se presentan
a continuacion:

" de exposicion que st sujeto a
reguerimientos de garantias

2018 2017 Tipe de garantia

Cartera de créditos 0% Bo% Efectivo, propiodadas, y otras

Los préstamos y adelantos a clientes estdn sujetos a evaluacidn crediticla individual y pruebas de deterioro.
La solvencia generat de un chente corporativo tiende a ser el indicador més relevante de |a calidad crediticia
de los préstamos que ke han brindado.  Sin embargo, la garantia proporciona seguiidad adicional. Se acepts
como garantia sobre bienes musbles e inmuebles, depdsitos a plaza ¥ okros gravamenes y garantias.

Frastarnos hipotecarios residenciiles

La siguients tabla presenta el rango de relacion de préstamos de la cartera hipotecaria con relacién al valor de
las garantias {"Loan To Walua" - LTV}, EELTY es calculado como un porcentaje del monio biuto del prestamo
caon retacion al valor de 3 garantia, ElHmonto bruto del préstame excluye cualguier perdida por deterioro. El
valor de ia garantia, para hipotecas, esta bazsado en el valor original de |la garantia a ta fecha de desembuolso.

2013 27
Préstamos hipotecarios residenciales:
fenos de 50% 11,618,368 10,862,747
51% - TO% 15,028,258 15,626,532
Ti%% - 90% 9,466,793 8,541,083
Mas de 0% T.IT0L ST 5,738,615
Total 43,883,457 40, 58% 357

423  Concentracion dal riesgo de crediio

El Grupo monitores ka concentracion de riesgo de crédito por secter y ubicacidn geografica. El analisis de |a
concentracian de ios Hiesgos de crédito a la fecha de los estados financieros consolidados es |a siguiente:

2018 2017
Inversiones imverslionss
Prestamos en valoras Préstarnos en valoras
Concentracitn por sector:
Corporativos 519,572,223 64 584 AGZ A3 B02, 155 a2 213,465
Coneummo 70,063,153 - 68,007 Bih -
Gokigrno - 38,221,202 - 55,643,486
590,535,378 103 806,154 400 508 971 147 766,952
Concentracion geografica:
Panama 331,384 806 55,185,505 247 4435 974 34,790,177
América Latina v ef Caribe 260,524 537 25 377,885 202 273632 53,019,269
Morteamérica 8,544, 317 18,585, 143 15,978 ¥ R0G. 125
Europa, Asia y Doaznta G416 4653 611 79,347 2,438, 381
540 535,376 103,806, 154 495 805 571 147 ¥56,952
a3
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L.as concentraciones geograficas de préstamos estan basadas, en la ubicacion del deudor; encuanio a ta
concentracion geografica para las inversiones estd basada en la ubicacién def emisor.

4.3 Riesge de liquidez

Ei rissgo de liquidez es el riesgo de gue el Grupe no pueda complir con todas sus ohligaciones.  E Grupo
mitiga este riesgo estableciendo limites en la proporcién minima de los fordos que deben ser mantenidos en
instrumentos de alta guidez v Emites de composicion de facilidades interbancarias y de financiamientos.

Proces de administracion del riesga de figuider

£l proceso de administracion det riesgo de Bquitez del Grupo, segun es llevado a cabo en el Grupo, inchuye:

. El suministro de efective, administrande y monitoreando los futures flujos de efectivos para asegurar
gue los requerimientos puedan ser cumplidos, Esto incluye 1a reposicion de fondos a medida que
vencen o san tomados prestados por ks clientes. B Grupo mantiene una presencia activa dentro de
los mercados de dinero globates para evifar gque esto suceds;

. Mantenimiente de una carfera de activos altamente negociables que pusdan ser faciimente liglidadas
oMo proteccion contra alguna interrupcion imprevista del flujo de tesoretla;

- Monitnren de ia tasa de Equider del estado consolidado de situacion financiera contra requerimientos
internos y regulatorios;

- Administracian de la concenlracian y el perfil de los vencimizntos de los paswvos financieros.

El procesa de administracion arriba detallado es revisado por el Comite de Activos y Pasivos {ALCOL

El monitorec y el reporte preparado por la Administracion, se convierte en una herramienta de medicion y
proyeccian det flujo de efectivo para el priximo dia, semana y mes, respectivamente, ya que astos son perindos
fundamentales para la administracion de liquidez. El punio de partida para esas proyecciones es un analisis
de los vencimientos contractuates de los pasivos financieros vy la fecha de cobro esperada de los activos
financieros.

{ a Administracion tarnbién monitorea los activos de mediano plazo, el nivel y el tipo de compromiso de deuda,
ef usno da los servicios de sobregiro y el impacto de los pasivos contingentes, tales como las carlas de credito
'standby' v garantlas.

La medida ctave utilizada por el Grupo para la administracion del riesgo de liguidez es el indice de activos
lkguidas sobre depdsitos recibidos de dlientes netos. Los activas Hguidos son el efeclivo y equivalentes de
afectivo y ttulos de deuda, para los cuales exista un mercado activo y Hguido, menos cualquier otro depdsito
recibido de bancos, instrumentos de deuda emitidos, ofros financiamientos y compromisoes can vencimienio
deniro del mes siguiente,

A continuacion, se detallan los indices correspondientes al margen de actives llguidos nefos sobre los
deposiios recibidos de chientes de Prival Bank, 5. A a |3 fecha de los estados financierss consolidados, coms
sigue;

2018 2017
Al cierme del anc 48%, 4084
Promedio del ano e A5%
Waximo del ane £0%, 43%
Minimo del abo 40%, 43%

_ad -
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El Grupo sstd expuesto a requerimientos diarios schre sus recurses de fondos disponibles de depdsitos
cverright, cuentas corrlentes, depdsitos en vencimiento, desembolsos de prestamos y garantas y de
requerimientos de margen llquidados en efectivo,

La informacion que se presenta a continuacién muestra fos fiujos de efectivo descontados de los aclivos y
pasivos financieros del Grupo en agrupaciones de vencimientos basadas en el tiempo remanente en la fecha
del estado consolidado de situacion financiera respecto a la fecha de vencimiento contractual:

e D13 Da 3escsa 1 M4z de
Haska 1 mes MEBES afa Ere f a 5 anos 5 anns Total

Ao fnancheras
Depizddos an balsos 141 567,637 1 73,478 - - - 143,021,358
Inuergiones en valomRs:

Para Aegecly £,100,252 - - 56117 2 HE 47 14,782 51T

Dispanitles para la wentsy 22 Efi2, 604 5,539,045 w4 60T 53,503 056 26,303 K3d i 053638
Padedanziog 57,230,375 41 BH3.016 16B, 220,424 233,613,002 4y 612 509 SO0 36 A TE
Tortat de actiros 237,151,145 L WEENRTD 1GB, 785,031 2ro812 2rr A6, 47h B2 837,552,084
Pazgivos tinancleros
Deapfisitas da clientes AT A B0 40,523, I £ 777 B2 H5E 63,255 0af - 836,115 BEG
[1apbsibgs intethancarice 28 032 598 - - - - 25,032 £84
Wrlerer verdidos bajo aicuedog de recompra 1, GEA 472 05,750,520 - - - B AT EAD
Financiamiea:tios roclbldes 844,210 A3%5,029 3 LA 512 485 56T AAS 40,965 304
LG CutnBtes por pagar - - 10555734 - - 10,595,TH
BEomgs por pagar - - 35,404 A5 4,621 Biwd - 40,028,563
Taotel de pasivoe 53,075 R0 473 AT 300G,552, 135 g8, 389,143 L1067 335 781,145,501
Poicion neta 105,874 Bk 12,377,54) (337, TER, #ig) 21 A23 005 G0B10, 767 58,415,508
2047 bofal D 3 meses a M do

Haala | mes mesgs 1 afio {33 1 a5 anos Sanos Total

Activos Rnangitros
Lepdeites Bn bancos 120,583, 452 3,074,630 2,210,548 - - iR ATE 350
“Walores coysgrados bap acuerdo da wventa T Ty - - . - B6TET
Inwesekanes en velorae:

Fara mv=gnclar 220027 - g7 820 2,305 448 #T,345,165 580,456

Dispontles pars s wenia 55,751,134 - ¥.A03,033 26 6T AHR L4 LM N T 114, 77E 40E
P Bstanns 36,751 RED 2E,583, 311 145, 136,900 19,280,737 BE, 373,248 44349,509,971
Toiak de activoa 160,801, 850 34,754,571 156,324, 70t 2+, 388,137 5B, 154 872 TT3,530.040
Pasivos Nhancieros
Lephsitoe de clientas 513,387,106 24,506,247 137, 78,077 158,350,514 a7 45,154,160
Dhzpasitey ingetasnoar ks 15 476,573 - - - - 15.476.973
atoras vandidos baj acuerdos 9 fecarpre 6,431,251 - - - - 8,431,251
TIsanclarnientos recibidos 2,564,560 - . 5,016,200 VETE 454 14, AGa, 204
Bones por padin - - - 31,274,520 - 31,374,530
Tukal da pasivos 337,865,000 4,556,247 137, 786,672 705,748,408 ¥.31E,451 713,205 178
Posicion nets [147 873,141} 7,708 574 21,532,620 8,540,120 i70d,B5E, 521 Bt 244 962

.



Grupo Prival, 5.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados
por ¢l afio terminade el 3¢ de junic de 2013
{En balboas)

El cuadro a continuacion muesira los flujos de efective no descontades de los pasives financierss del Grupo
reconocidos sohre la base de su vencimients mas cercano posible. Los flujos esperados de estos instrurmentos
pueden variar significativamente producty de estos anakbisis.

Vator an FELjo% Hasgta 1 Ba1al Peles Miede s

2040 libros no dascontados Bo A Biios anes
#aqlvega ffnancleros
Deposilns recibos B48, ¥ {6,656 G70, 768, B AT RES 43,504,824 21 BRE,aH -
{)eposilcs interhancarios 23,028 ARG 3,043,450 23,040:3.450 - -
Valkores wandldos bajo souerdo

de recampra 3492632 B, 430 443 B, A30,B23 . - -
Financirmianto recibido A0 964, 06 78,260,870 15,303, 1IF 10, FAG,GA% 156, a3 10,532
D0 Por pegar 101,505,734 10,824,550 10,424,550 . - -
Buonog por pagar AQD25,563 40,628 Sfe - <0 024G, 502 -
Tiial de pasivos finarncluros rH{ 148 581 340,284, 705 BAS, 70,157 Q4. 2756 175 =0, ARZ, 44 32 010,632

Valer ¢n Flee]os. Hasta 1 Betal OeZak mas e F

1T libres no descontades afla BAOE afos afing
Pasivos fnaficikeres
[tepdaikos recibidos [ ER LR &h7 EEE, 380 A06 559,243 1048 001,435 435,004,750 -
Crepositos Rdarbancariog 46,676,573 154788973 15,475,973 -
Waloras vl Lagd acuesdo

dig recompra 5,431,281 545 251 B 431,251 - - -
Fmenciamierdo secibidn 14 Heid, e A& 005,921 30275 Hi & 777,264 203 5an 3d BEG DEE
Bunes gor pany 31,374,520 AT SO0 - 31.374.530 - -
Tolai di gashos Mnanciercs 713,285,178 TE5 064 064 T3 ,201 338 45 153,520 G 4,120 34,595,206

Para administrar el riesgo de kguidez que surge de los pasivos financieros, el Grupo mantiene activos llquidos
tales como efectives y equivalentes de efeciivo e inversiones con grada de inversion para los cuales existe un
mercado activo. Estos activos pueden ser faciimente vendidos para cwmplic con requerimisntos de liquidez.
Por consiguiente, &l Grupo considera gue no es necesario divulgar el analisis de vencimiento relacionado 2
estos activos para permitir evaluar ka naturateza y el alcance det riesgo de liquidez.

4.3.1 Activos financierss disponibles para seportar futuras fondeos

En opinion de la Administracion, en el portafolie de inversionas y otros activos financierns del Hanco existen
inversiones de alta liquidez (con calificacion AAA hasta BEBB-} por B/ 19,385,849 (2017 B/, 19,634 469), gue
pueden sar convetlibles en efectivo en un periodo menor a una semana.

Adicionalmente, el Bance mantiens contratadas IIneas de fondeo contingentes con Credit Suisse. Dichas linsas
son garantizacdas con inversiones propias def Banco y s ajustan de acuerdo con la composicion de los valores
custodiados con estas entidades. Al 30 de pinio de 2018, estas lineas tenia un valor disponible de BY
25,000,000 {2017 BLOD.O

4.3.2 Activos financieros dados en garantia

Los activos financieros totsles reconocidos en el estado consolidado de skuacion financiera que han sido dados
en garantia pafa pasivos al 30 de junio de 2018 swman B 10,443 664, (2017: B.3,726,825).

Al 30 de junio 2018, el valor razonable de activos financieros aceptados como garantia que el Banco esta
awtorizado a vender o re-garantizar en case de incumplimiento suman BYL 15,880,936 (2017 B/ 34,985 890).
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Meotas 2 los estados financieres consolidados
por el afio terminado el 30 de junio de 2018
{En bafb_g_a_s}

4.4 Riesgo dée mercado

E! rizssgo de mercado &s & valor de un activo financiere det Grupe que se reduzca por causa de cambios en
las tasas de interés, en las tasas de cambio de divisas, por movimientos en los precios de 188 ACCiones o poOT
el impacto de gtras variables financieras gue estan fuera del control del Grapo.

£l Grupo mitiga U rigsgo de mercado mediarte una politica de diversificacion de las versiones y ¢
requerimiento de gue, salvo par aprobacian de ka Junta Directiva, sustancialmente todos los activos y pasivos
estén denominados en délares de los Estados Unidus de Ameérica o en balboas.

Administracitn de riesqo de mercado:

Las politicas y imites globales de exposicion a inversiones gue se sstablecen en ol Manual de Ihversiones san
establecidos y aprobados por a Junta Directiva det Grupo en base a lo recomendado por el Comité de Activos
y Pasivos; las mismas toman en consideracion el portafulio y fos aclives que los componegn.

Las politicas de inversidn del Grupo disponen ef cumplimiento de limites por monto fotal del portafolio de
inversionas, imites hdividuales por tipo de activo, por emisor y por pais; para cada portafolic se especifican
los instrumentas a inclulr v la calificacién de riesgo de crédito de los mismos.

Adicionatmente, e Grupo ha establecido limites mdximos para pérdidas por riesgo de mercado ¢n su carera
de inversiones para negociar, gue pueden ser producto de movimientos en las tasas de interes, riesgo de
credito y fuctuaciones en los valores de mercado de ias inversionas en acciones.

Grupo Prival, S.A. v subsidiarias utiliza el modelo de Valor en Riesgo (VaR) para la gestion del riesgo de
mercado en sU cantera de inversiones disponibles para la venta y trading. El modelo uliizado de VaR es el
histérico, el mismo se basa en la volatilidad presentada por los precios de cada una de |as posiciones en un
herizonte de tiemoo de un afic con un nivel de conflanza del B9%.

La politica de inversiones tampoco contermpla el uso de dertvados como parte de su estrategia de inversion ni
para &l manejo de los activos y pasivos financieros det Grupo.

Exposicidn af riesgo de mercado;

{vs portafolios de valores para negociar y disponible para la venta del Grupo tienen como propdsito principal
mantener un invertario de valores para atender la demanda de sus clientes de inversiones de Banca Privada
y Prival Securities, Inc. Adicionalmente, fas politicas de inversion def Grupo contemptan un {imite de hasta
B/ 15 millones cuyo proposito sea generar ganancias en el corto plazo.

A comtinuacién, se presenta la composicion y analisis de cada uno de 1os tipos de riesgo de mercado:

- Riesgo de {asa de cambio: es el riesgo de gue el valor de un instrumento financiero fluckie como
consecusncia de variaciones en a5 tasas de cambio de ks monedas exiranjeras, y otras variables
financieras, asl camo la reaccian de los participantes de los mercados a eventos poliicos y econdmicos.
Para efectos de las nonmas contables, este riesgo no procede de instrumentos financiaros gue o son
partidas monetarias, ni lampoco de instrumentos financieros denominados en la moneda funcional de
cada uno de |05 palses donde estan domiciliadas |as subsidiarias consolidadas.

. Riesgu de taga de interés del flujo de efectivo ¥ del valor tazonable: £l riesgo de tasa de interas del fiujo
de sfectivo y &l riesge de tasa de interés de valor razonable son los riesgos que los flujos de efective
futures v ef valor de un instrmento financiere fluctien debido a camibios en las tasas de injerés del
mercado.
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Grupo Prival, 5.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado e 30 de junic de 2018

{En balboas)

441 Riesgo de $osa de cambig

En |a tabla que se presenta a continuacion se muestra [a posicion neta del Grupo al riesge de cambio en

operaciones exlranjeras.

Taza de cambio

Neposios en banco
Invareiane:s o wElores
Préstamas

Total duv actvasz flnancleras

Uepdsitos de clientes
Walores wendites Daje
acterdo de recompra

toial de pasivos inancitros

Total neto de posiclonos en mMoneda

Tasa de cambia

Depdsitos e banco
rvessiones e valomes
Frestamas

Total de activos financiaros

Depogitog e chentos
Tatal da pasivesz financieros

Tetal neto de pogiciones en monada

447 Riesgo de tasa de interes

2018
Cobones Euros CHF Qiras monedas
pxpresados en @XprasIdos N eXpresados en expresados on
usD 4] uspD usp Total
563.44 1658 0B85
2,424, 360 11,266, 548 4,069,302 4112 w4 Bad 831
5,338, 304 2046 U7 - - €485, 280
45,5 7H, B35 - - - 45974348
&1,635,521 13,823,524 & 1168, 302 48,112 79,576,459
475, Dk, DB 10,711,948 3,507, 166 - S5¢EYD 1A
g 216 - - T, 18
783, 001 - ToE, o0
5,110,704 - . : - 8 110,734
&2 644 550 7T, OG5 3,037 66 45,112 67,679,113
&,999, 671 3,111,576 132,136 “ 21,807 346
2017
Colones Euros CHF Oiras monedas
axpregados en cxpresedosen sxpresadosen oxpresados en
UsD s usD Usn Total
B&T .05 1.1425 1.0427524%
B4¥5 480 32,265 4406 4602 4582 20,672 A, 5T, 0
4, 254 G20 - - - 045,520
43,370 52 - ) - - 43,370,548
61,103,621 32,265, 446 3,602 482 20,672 85,952,221
G0, 245, A 3,550,851 3,555, TUF 84,554 247
&0,228, 309 31,150,851 3,556, 78T - 04,534,947
10,875,312 1,.114,5595 46,695 A0E7Z 12,057,274

El margen neto de interdés del Grupo puede variar como resultado de movimientos en tas tasas de interes no
anticipadas. la tabla gue aparece a continuacion resume la exposicidn del Grupo de los activos ¥ pasivos
financieros cofl base en lo que ocurra primero endre |3 nueva fijacion de tasa contractual o la fecha de

vencimisnto,
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Motas & los estados financieros consolidados
paor i afio terminade el 3¢ de junio de 2018

{En batboas)
2014 Hagta De a3 Do 3 maws De £ ahoa MFas de 5
1 mes e des a1anho 5 ahos ANGS Tikal

Activos financioros: -
Dieepisitos e bapcos 141,967,633 1,083,725 - - 143,021,358
Irauesrss igFess e wakores:

Para regaclar 5,100,253 - - 6,630, 116 2,982 147 14,752,516

Mz ponilsles para 1a waits 23 55T BE R AR ELE] 394, 60A A%, RS, 556 75.303.895 F=RELAREE L
Ardslarnas By, 230,570 AY, 633,015 168, 390,424 2739, 6§, D02 H7,512.559 S8, 535,378
Total aclvaz financleros 237,151,145 54,735,834 165, 7RG, 032 279052, 275 H5, 878,501 837, 962, 468
Faslvos financieros
Diepisitoes oe clenles 317,484 373 AR, 533,94 227,842 858 63,255 0354 658,118,658
Depdeitos inderbancanios A5, 037, GRA - - - 23,037 BA&
‘walores wondidos bajo

Bouardo dc MECLmER t, 654,077 &, 758,580 - - - 0,412 332
Flnanclam:entoss raciados o4 210 231 024 SET08 T4 512 4B5 5,06 F B35 Adr 055 3408
Dcurmentod par pagar - - 10,585,704 - - 14, 5050, Fad
Frnas par pagarn - 55,4004, B o4, Eig b, ERd a0, D26, B563
Total pasivos Anhancleros 475,025, Bag H¥.113,474 A0E, 553,235 Eill, 89, 197 63,067 A35 781,149,561
20T Hansda O taid De 3 inegeg e 1 gho a higs de 5

IIIIIIII 1mes mesas a1ana 8 afas anos Total

Acrtivoad flinancie ros:
Depdaltos en bancoa 120,553, w52 3,0 630 2,210,540 - 125,875,230
inverglansa en waloras:

Fara nagoclar ZuE, Rl - 517,671 2,389,448 27,845,165 M1, BHL A GG

Oieponibleaa pars ia werta 33,751 414 - 4030, 000 20,819,482 54,938,557 116, ¢ e AUE
Lirdgtamos 35,33 803 A, 850,141 140 134, B0 191,230, ¥89Y Y 34 E200 Afpir, B, 7
Total actvos financlaros 159,905,071 =1, 7T 150,028, 703 214,259,737 175,154,972 ¥ #3A43,253
Peslvos financiaros
Depdaitos de cliantee 318,307, 18 2, 55 24T 137, 796, 072 169 55,678 35,997 E45,134,154
Nepasitng Hderpancarios 15,476,873 - - 15,473,673
Witlores yweodldas bajo

e e Mecnmpra 5.451,251 - - - 8,431,251
tlnanclernientos rocibides 2, T, SR - 5,019,200 F2¥a,tH4 148, BEE, 24
Honas por pROST - - 51,374,530 - 31,374,553
Total paslvos flnancleras 337, 865,000 24, 556, 247 137,796,072 205,749,405 T.318,451 Sl3.2eh, 178

4421 Sengbilidad a los tipos de inferés

Bl analieie de sensibilidad a continuvacion ha sido determinacdo con hase en la exposicion del Grupo a las tasas
tle interés de los activos con intereses (incluidos en fos cuadrs de exposicion de la tasa de interés mas arriba)
en la fecha del estado consclidado de situasian inanciera y en el cambio estipalado que tiene lugar al comienzeo

del afic financiero.

-39



Grupo Prival, S.A. ¥y subsidiarias

Motas a los estados financierps consolidades
pot el ako terminado el 30 de junio de 2048

(Enbaboas) e
Sensikilidad en resultados por inverstones a valer razonable
2018 2017 2018 2017
1Hiph de 100pk de
Incremento diamlrucldn
A finat del afic (1,3735,205) {2,058 51{) 1,500,315 2,287,215
Pronedio del afic (2,002 718) $1,532,311) 2,180 560 1,733,003
Maximn del afio (1,066,825 {1,232 474) 2 831,852 2,287,215
Minimo del afo 12,585,638 {2,068 540 1,108,828 1,407,308
Sensibifidad en el patrimonka neto con relaciin a movimientes de
tasas
incremento Disminucion incramento Dizminueibr
de 658 pb de S0 ph tle 100 pb de 108 ph
2018
A 30 de junic i5.032.028) 6,032,026 {12 064 053} 12,064 D83
Promedio del afo (6.089,358) 6,089,355 {12 178,716} 12178, 718
Maxim e ded afio (3.731,186) 3,731,186 (7 462 373} 7462373
Mnim o det afo (8 445 ,849) a 445 349 15,891 698} 16,891 G848
2017
M 30 de junio 15,8962 777) 5062777 (11,925 553 11,825,553
FPromedio del afta (5888 021} 5,888,021 (11,776,041 11,776,041
Maximo del afio (4953 005} 4,993 995 {9,987.991) 9,987 9481
dirdmo ded afio 5,339 622} 5.339622 (12,678,243} 12 679,243

El Grupo para evallar los fesgos de tasa de interés y su impacto en el valor razonabie de los activos y pasivos,
realiza simulacionss para determinar ia sensibifidad de los activos v pasivos financieros,

E| analisis se realiza &n farma trimestral por 2 Administracion consiste en determinar el impacts nefo sobre los
instrumentas financieros sujetos a riesgo de mercado, lomando en cuenta los efectos especificos caussdos
por los aumertos y disminuciones de 100 puntos basicos en las tasas de interas,

4.5 Riesgo operacional

Es el rissgo de pérdidas potenciales, directas o indireckas, relacionadas con los procesos det Grupo, de
personal, tecnologla e infraestructuras, y de faclores externos que ne estén relacionados a riesgos de crodito,
mercado ¥ Hguidez, tales como los gue provienen de reguerimientos legales y regulatorivs ¥y ded
somportamientn de los estandares corporatives generalmente aceptados.

Ef ohjetive del Grupo es el de manejar ef rigsgo operacional, buscando evitar perdidas financieras y dafos en
la reputacion del Grupo.

Para gestionar el riesgo operativo, &l Grupoe ha establecido una estructura organizativa con funciones y
responsabilidades claramente establecidas para ta Junta Directiva, Gerencia Superior, Gomite de Riesgos y
de la Unidad de Administracion de Riesgos, la forma y periodicidad de los informes, con un nivel de riesgo
operacional acepiable.
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

MNotas a los estados financieros consotidados
por &f afio terminado el 30 de junic de 2018
{En balboas}

{a gestion del riesgo operativo tiena como proposito;

. Prevenir y minimizar las pérdidas causadas por incidentes o eventos de riesgo aperacionat.

. Formatizar ia identificacion, madicion, mitigacion, manitereo y control & informacion del riesgo
operacional,

. Enfocar los recursos y esfuerzos en los riesgos operacionalas claves.

. Meporar continuamente los controles v e aprendizaje.

Regularmente se efectian revisiohes periddicas y auditorias internas a los procedimientos operativos para
fortalecer a eficiencia, el control, v neutralizar debilidades identificadas. El manual corespondiente es
actualizado periddicamente.

El Grupe ulitiza ef monitoreo de los riesgos operatives de acuerdo con [os indicadares de riesgo operativo
KRIs}."

4.6 Administracion de capital
Et Grupt administra su capital para asegurar

. El cumplimiento con los reguermientos establecidos por [a Superintendencia de Bancos.

. La continuidad como negocio en marcha mientras maximiza tos retornos a los accionistas a través de 3
optimizacion det balance de deuda y capitat.
. Mantener un capital base, o suficientemente fuerte para soportar el desempefio de sU negocio,

£| Grupo como ente regulade por Ia Superintendencia de Bancos de Panama, requiere mantener un indice de
capital total medido en base a los activos ponderados,

La adecimacion de capital v ef uso de capital reguatorio son monitorezdus por la Administracion det Grupo
basados en guias y técnicas desarolladas por ja Superintendencia de Bancos de Panama. Los requerimientos
de informacisn son remitides al reguiador sobre una base trimestral.

El Grupo analiza su capital regulatorio aplicando ias normas de la Superintendencia de Bancos de Panama
establecidas para los bancos de licencia general, basado en ef Acuardo 5-2008, modificado por el Acuerdo 4-
2008 v por el Acuerdn 1-2015. El Grupo presenta fondos de capital de 11.10% (2017:10.69%) y Prival Bank,
S.A. de 12.72% (2017.12.07%) sobre sus activos ponderados en base a nesgos,
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados finencieros consolidados
por ef afio terminadao el 30 de junio de 2018
{En balboas)

5, Valor razonzble de los instrumentas financieros

El vator razonable estimado es & monto por el cual los instrumentos financieres pueden ser negociados en
una lransaccion comin enfre las partes interesadas, en condiciohes difereres a una venta forzads o
liguidacion y es mejor evidenciado mediante cotizaciones de mercado, si existe alguno.

Las estimaciones del valor razonable son efectyadas a una fecha determinada, basadas en estimacionss de
mercado y en informacion sobre los instrumentos fimancieres. Estos estimados no reflejan cualguier prima o
descuento gue puada resultar de la oferta para |2 venta de un instrurmento financierc paricdar & una fecha
dada. Estas estimaciones son subjelivas por naturaleza, involucran incertidumbre y mucho juicio, por 1o tanto,
no pueden ser determinadas con exactitud, Cualquier cambio en las suposiciones o criterios puede afectar en
Furma significativa las estimaciones,

51 Instrumentos financisros medidos al valor razonable

Jdararguia del valor razonable

la NIF 13 especifica la jerarguia de ks tecnicas de valuacion basada en 8 ransparencia de las variables
utilizadas en |a determinacién del valor razonable. Todos |los instrumentos financieres a valar razonable son
categorizados en uho de 105 tres niveles de la jerarquia.

- Mivel T - Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para sctivos o pasivos idénticos a los que
la entidad pueda acceder en |3 fecha de la medicién.

. Nivel 2 - Los datos de entrada son distintos de o5 precios cotizados incluidos en & Mivel 1 que son
uhservables para activos o pasives diracta o indirectameante identicos o simiiares en mercados gue ro
son activos,

- Mivel 3 - Los datos de enfrada son datos no observables para el activo o pasivo,

Curando se determinan las mediciones de valor razonable para los activos y pasivos que se requieren o
permiten que se registren al valor razonable, el Grupo consideara el mercado principal o el mejor mercado en
que se podiia realizar |a ransaccion y considera fos supuastos que un participante de mercado utilizaria para
valorar el activo © pasivo, Cuando es posible, el Grupa utifiza los mercados activos y 105 precios observables
de mercado para activos y pasivos identicos.

Cuanduo los activos y pasivos idénticos ne son negociates en mercados activos, el Grupo utiliza informacion
observable de mercados para activos y pasives similares. Sin embargo, dlertos activos y pasivos no son
negociados activamente en mercados observables y el Grupo debe utiizar téenicas alternativas de valoracion
para determinar la medicion de valor razonable. La frecuencia de transacciones, of tamafie del diferencial de
oferta-demanda v el tamafio de la inversion son factores considerados para detenminar 1a liquidez de los
mercados v 1a relevancia de los precios observados en estos mercados.

Las inversionas disponibles para fa venta son registradas al valor razonable, basado en los precios de mercado
cotizados cuando estan disponibles, o el caso de gue no estén dispenibles, sobre ta base de los flujos futuros
descontados uliizando tasa de mercado acordes con |a calidad del srédito y vencimiento de la inversion.

Cuando os orecios de referencia se encuentren disponibles en un mercado active, ias inversiones disponidles
para fa venta son clasificadas dentro del nivel 1 de jerarquia del valor razonable, Si los precios de valor de
rnercade no estan disporibles o se encuentren disponibles en mercados que no sean activos, el valor razonahle
es estimado sobre Ja base de los precios establecidos de otros instrumentos similares, o st estos precios 1o
estan disponibles, se utilizan técnicas internas de valuacidn principaimente modelos de flujos de caja
descontados. Este tipo de valores son clasificados dentro del nived 2 de jerarquia dat valor razonable.

Algunos de los activos y pasivos financieros del Grupo se vallian a su valor razenable al cierre de cada gjercicio.
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Grupo Prival, S.A. ¥ subsidiarias

Mofas 2 los estados financieres consolidados
por ef afio terminado el 30 de junio de 2018
(En balboasy

5.2 Valor razonable de fos activos v pasivos financiercs gque se miden a valor razonable

Algunos de los actives financieros del Grupo se miden a su valor razanable al cierre de cada gjercicio. La
siguiente tabla proporciona informacion scbre como se determinan los valores razonables de [os activos
financieros {en particular, la técnica de valuacién y 1os datos de entrada utilizados).

Medicion del valor razonahkle de los valores para negociar

2018 Nive! 1 MNivel 2 Nivel 3
Tt de deuda privada 324 662 314 328 187 10,147
Fondos mutuos 5,100,253 1,000,000 4 100,253 -
Tliuto de devrta gubernamental 9,327 601 6679 070 2,506,440 91,182
14 752 516 7,094 298 6,556,880 101,229
2017 Mlvel 1 Mivel 2 MNival 3
Tituto de deuda privada &,320,361 5,348,008 6512 736 450618
Fondas mutuos 0,367 855 68,5622 9,319,333 -
Tituto de deuda gubernamentsl 15 272 240 10, 588 55} 4 551,547 132 03
30,080 456 16,006,120 14 383615 591,721
Medicion dei valor razonabie de {os valores disponibles para la venta
2018 Nivel 1 Mivet 2 Nivel 3
Titulo de deuda gubemamentat 28,4655 516 28,440,826 15,680 -
Thulo de decda privada 25,832 465 - & 885 811 16, 046 654
Fondos mutuos 1,854,080 - 1,886,000 -
Accipnes gque colizan 94 320 - o4, 320 -
Anciones gue na colizan 13,563 445 - - 13,563 445
69,802 536 28,440 826 10,851,811 30,510,009
2017 Kivel 1 Nivel 2 Mivel 3
Tituke de deuda gubernamental 44 324 236 11,854 686 32 469, 540 -
THulo de deada privada 25 885 022 - 7,345 182 22,540,740
Forndos mualuos 8,746, 9545 - &, 746,008 -
Acciones gque cotizan RET H4T 173 519,164 &g 240
Acciones gue no cotizan Q BE0, 310 - - Q 880,311
93,415,011 11,854 858 A4, 080,852 32,470 260

El Grupo mantiene acciones de capital por Bf7,338.687 (2017 B/7,760,570) v scoiones preferidas por
B/ 11,212,115 (2018: B/ 15,601,015} las cuales se mantienen al costo debido a que no 2 encuentran en un
mercado activo y no se puede determinar de forma confiable su valor razonable, estos valores fueron

clasificados en nivel 3 de 13 jerarguia de valor razonable,
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La siguiente tabla presenta variables no observables utilizadas en la valorizacién de instrumentos financieros
clasificados en ef Nivel 3 de valor razonahle:

Yarlablas no alizarvablos Interrelacicn entre las vadabbes o obsaryvablas ¥
InGtrLHtDS . Técnices de valoraciin utilradas ol valor razanable

Titwio de dendz
gubernamartal y privada

5i & mangen de crédibg iocierenta o preslo

Fhijo descorsk Margen: de crédie dismiruye y vnsers,

A continuacion, se presentan los principales métodos de valorizacidn, hipdtesis y variables utilizadas en la
estirnacion del valor razonable de os instrurnentos financieros,

nstrumentos Técnica de valoracion Variahles ufilizadas Nivel
Thute de deuda gubomanenkat Precios de inercado Procios de merado obsenables 1-2
Thule de deuda privada Frecios de inercado Precios de memado ohsenvables 1-2
Fondos metuos Valor de los ackivos netos  Precios de mercado obsanables 1-2
Acciones comunes de ampresas Frecios de mencado Precias da mercado obseratiles 1-2

Durante &l afic que terming el 3¢ de junio no hubo transferencia entre el nivel 1y 2,

E movimiento de fos insbrumentos financieros clasificades en of Nivel 3 se presenta a continuacidn:

2018 20T

Saldo & inicio del afe 66,432 466 35,310,438
Salda de subsidiaria adquirida - 1,170,081
Compras y adiciohes 8.297 412 25,716,363
Reciasificaciones de categaria 420814 150,540
Cambio en ei valor razonable 52,421 {142 457
Yenlas y redenciones (16,400,201} (G,091,898)
Wenta de subsidiaria (58.538) -
Intereses acumulados por cobrar 1,119,854 314,128
Baltfa al final det afio 44 882,230 58,432 466

Durarde &l 2018, inversiones clasificadas como disponibles para [a venta, fueron transferidas del nivet 2 af nived
3, ya que ciertos insumaos utilizados para determinar su valor razonable pasaren a ser no observables.
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5.3 Valor razonable de los aclivos y pasivos financieros del Grupo gue no se miden & valor razonable
{pero se regieren revelacicnes del valor razonable)

& continuacion, un resumen del valor en libros y del valor razonable estimado de actives y pasivos financieros
significatives no medidos al vator rezonabie:

Jerarguia det valos razonable

2013 Nivef1 Mivel 2 Mivel 3 Total Valor en fibros
Activos financleres:
Depositos &0 barcos - - 143,574 754 143 574,754 143,029,366
Présiamaos - - R94.07E 275 504 278 276 79,095,485
Tolal de actives flnans|eros - - 737,453,034 TIF AR a4 T22.814,841
Paslvos Inangigros:
[epdsins de cliertas - - G4 541,153 £64. 541,933 658,116,655
Pepdsites intarbancanios - - 23,022 g8 23,032 632 23132 626
Vadores vendidos bajo acuardo

(e reggmpra - 8414 384 - 8414 384 412 532
Financiammientos recibidos - - 30,502,135 30 502 139 40,565 308
Documertes por pagar 10,595,734 19,585 734 10,585,734
Bonas por pagar " 41111732 - 41,111,732 0,026 563

Jararguiz del valar razonabie
Vatar an

2017 Mivef1 Mivel 2 Mlval 3 Total Hbros
Activos financieras:
Bepdalas en bancas - - 125,004,301 126,854,351 124,876,330
Erastamoes - - 400,349,532 ALIEL 348 A5 498,809,971
Tolal de activas financleros - - 25,203,883 525,203 BE3 G254, 686 301
Pasives flnancieros:
Depogitos de clesntes - - 44 551 845 G4d, 351,646 Bda, 134, 160
DNepasites inferhancatas - - : 15,475,973 15,476 473 14,476,573
“aloros wendides bafo acuerds

e recorspra - B, 459,251 - &.431 251 6,231,251
Flnanciamientos recibidos - - 14 s, 704 14,926,704 14,784,015
BoTigs por pagar - 34,546,572 - 34 %45 57D 31,374 530
Total de paslives fingncieros - AL TTT.H2S 674, 085 443 T15,733,235 713,148,833

Supuestes utiizados en la determinacion del valor razonable de activos ¥ pasivos

A continuacidn, se presenta un resumen de los supuestos utilizados en a estimacion del valor razonable de
log instrumentos financieros mas importantes del Grupao:

Depdsitos en bancos

Fluos de efectiva descontados usando |as tasas de inferés actuales de mercado de 1.63% (2017 1.16%) para
colocaciones o finsnsiamiento de nuevas deudas con vencimiantd remanente similar.

“alores comprados [ vendides baje acuerdo de revents

El vator razonable de los activos financieras mostrados amiba en el Nivel 2, se aproxima a su valor razonable
por su naturaleza a corto plaza.

_AK -

YA



Grupo Prival, S.A. y subsidiarias
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E| vator razonable estimado para los préstamos representa la cantidad descontada de flujos de efectivo futuros
esttmados a recibir. Los flujos de la cartera se descontaron a valor presente a una tasa de §.87% (2017
7.06%) para la carlera de consumo, 8611% (2017 B.58%) corporative y 7T.263% {2017 6.58%)
arrendamientos financieros,

Depdsitos de clientes

Et valor razonable de los depdsitos a plazo, mayores a un afio, es estimadu uliizando l1a técnica de flujo de
efectivo descontado aplicando las tasas de interés actuales de mercado gue son ofrecidas para depositos con
t&rmines y vencimiendos similares, ¥ para |05 menores a un afio se estirna ef valor en libros.

Bonos por pagar

Ef valor razonable de los bonos por pagar es estimado utflizando la téenica de flujo de caja descontado
aplicando las tasas de referencia de mercado que son ofrecidas para los bonos para cada moneda.

Financiamientos recibidas

Ei valer razonable de tos financiamientos recibides es estimade utilizando 1a téenica de fluje de caja descontado
aplicando las tasas de refarencia de mercadao gue son ofrecidas para los financiamientes para cada moneda.

B. Juicios criticas de contabilidad y principios claves de incerfidumtire en las estimaciones

Al aplicar las politicas de contabilidad del Grupe, 1as cuales se describen en la Neta 3, Ia Administracion debe
hacer juicios, estimaciones y supuestos acerca de los valores an Ebros de los activos y pasivos gue no son
facilmente evidentes de ofras fuentes,

Las estimaciones v los supuestos relativos se basan en 13 experiencia historica y ofros factores gue se
consideran relevantes, Los resultados reales pusden diferlyr de dichas estimaciones.

Las estimasiones y sUpuestos subyacentes son revisados de forma regutar, Las revisiones a las estimaciones
contables se teconocen en ef perfodo en el cual la estimacion es revisada cuando |a revision afecta solamente
a ese perfodo, o en & perlodo de ia revision y en pertodos futuros cuando ka revision afecta ambos perlodos,
e actual y of futura,

6.1 Principios clave de incertidumbre en fas estimaciones
A contintacisn, supuestos claves concemientes al future y otros principios claves para [a estimacion de |3
incertidumire a ka fecha del estado conschidado de situacion financiera, que tengan un riesgo significativa gue

causen ajustes materiales en el valor en libros de fos activos o pasivos dentro del perleda financiern proximeo.

611 Perdidas por deterioro sobre prestamos incobrables

E! Grupo revisa 50 cartera de préstamos pericdicamente para determinar si existe una evidencia ubjetiva de
deterioro en un préstamo o cariera de préstamos. Al deferminar si una pérdida por deteniore debe ser
reqistrada en el estado consolidado de ganancia 3 pérdida y otro resultado integral, el Srupo toma decisiones
en cuanto a s existe una informacion chservable que indique que existe una reduccidn del valor ded préstamao,
Esta evidencia incluye informacian ohservable que indigue que ha habido un cambig advarso en la condicion

o 7
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de pago de los prestatarios. Una vez conocido el deteriorn en el valor de un préstamo, el Grupo crea las
provisiones ¥ realiza {a verificacidn de las posibilidades de recuperacion.

Al establecer las perdidas por deterioro, un fackor de asuncien impertante es la deterrinacidn del valor de os
flujos que se esparan recibir de las garantias obtenidas,

Al determinar ef valor razonable de las garantias, la Administracion utifiza juicios basade en el valor razonable
de las garantias al comienzo de la vida del crédito, reducido de acuerdo a supuestos de deteriora determinados
por clases de garantia, tomando en consideracién ta experiencia de la Administracion del valor de realizacion
de tas rismas.

£1.2 Deteroro de inversiones disponibles para la venta

El Grupa determing que las inversiones estan deterioradas cuando: (1) ha habido un declinamiento significativo
o prolengade en el vator razonable por debajo det costo; (2) cuando el emisor de 105 valores sufra uh deterioro
notorio en st solvencia economica o exista probabilidades de quisbra; v {3) ha habido un impago va sea del
capital o de los intereses. En especifico, ka determinaciin de qué es significativo o prolongado requiere juicio,

Al hacer este juicio, el Grupo evakla entre ofros factores, la volatilidad normal en el precio del mstrimento
comparado con la volatiidad de instrumentos simitares o indicios de la industria, En adicion, reconocer ef
deteriore serfa aprepiado cuando hay evidencia de una desmejora en la salud financiera de 13 entidad en que
ta invertido, et desempefio de la industria v los flujos operatives ¥ financieres.

8.1.3 Valor razonable de inversiones disponibles para la venta gue no tienen precia de mercado activo

El valor razonable de |as inversiones gue no tienen precio de mercado activo es determinado usando técnicas
de valuacien, En estos casos, & valor razonable es estimado utilizando datos cbservables con respecto a
instrumentos financieros similares ¢ modelos de valuacidn. Cuando no se pueda obfener datos chservables
de mercado para la valuacion, Ta estimacion es efectuada sobre supuesios claves y aplicando modelos da
valuacien que estan acordes al modelo de negecio del Grupo. Todos ios modelos son aprobados por et Cormite
de ALCO antes de ser usados y son calibrados para asegurar que los valores de salida estiman de manera
adecuada el valor razopable.

Algunps activos o pasivos son medidos al valor razonable para propdsitos de reporte financiero.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, se Utilizan los datos de mercado observables en la
medida en gue este disponible,

La tescreria del Grupo en estrecha colaboracién con los valuadores externas calificados, establecen las
técnicas y ios insumas apropiados para el modelo de valoracian,

Se reportan menstalments los halazgos de las valoraciones al Comite de Riesgos, donde a suvez, se analizan
las fluctuaciones del valar razonable del activo o pasivo que se trate.

Tecnicas de valoracion utifizados para determinar los valores razunables de nivel 2

Mivel 2: Precios cotizados en mercados actives para instrumentos financieros similares o utiizacidn de una
tecnica de valuacion donde todas las variables son obtenidas de informacion ohsernvable del mercado para los
activos ¢ pasives ya sea directa o indirectamente,

En atgunos casos, ef Grupo emplea informacion de referancia de mercados activos para instrumentos similares
y en ofros, emplea técnicas de flujos descontados donde todas las variables e insumos def modelo son
ohienidos de informacion ohservable del mercado.
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Téchicas de valoracion uiilizados para determinar los valores razonables de hivel 3

Cuando los "nsumas® no estan disponibles v se reguiere determinar ef vakor razonahle mediante un modeio
de valuacion, el Grupo se apoya eh entidades dedicadas a la vatoracidn de instrumentos bursatiles o bien de
ias propias entidades administradoras del active o pasivo gue se trate. Los modelos empleados para
determinar el valor razonable nonmalmente son a través de descuento de flujos 0 bien valuaciones que
emplean observaciones histdricas de mercado.

Cuando el Grupo utiiza o confrata a lerceros, quienes proveesn el servicio de obtencidn de precios para
determinar fos valores razanables de los instrumentos, esta unidad de condrod evallia y documenta la evidencia
obtenida de estas tercerss partes gue sustenten la conclusion que dichas valuaciones cumplen con fos
requerimientos de las NilF. Esta revisidn incleye:

. verificar gue e proveedor de precio haya side aprobade por ef Grupo;
. Obtener un entendimiento de comeo el vafor razonable ha side determinado y si el mismo refleja las
transacciones actuales del mercado.

7.  Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los saldos v fransacciones con partes relacionadas inchidos en los estados financieros consclidados se
reslirmen a conkinuacion,

Directores y
persanak Campafifas Companias
2018 gersncial relacisnadas asociadas Total
Activos
Inversiones en ofras entidades - - 5,464 512 5,464,912
Inversiongs disponibies para fa vents - - 11,512 116 11,812,115
Préstamos 7026, 160 49 362 815 - 56,378,975
ros activos - 18,180 242 38 260,571
Pasivos
Depositos de clientes 3,145,431 42 5414 .314__ 6,965,253 52 855,888
Oiros pasivos - 14,207 250,836 40043
Ingresos ¥ Gastos
frrresns por inlarases 261 BIY 2222363 220,200 3,304 400
Gasztos de infereses 72088 Dt 415 - 1,047 0BG
Comtisiones ganadas 23623 - 2,933,284 2,857 007
OLros ingresas - - - _
Beneficto do! parsonal clave
de fa Administracian,
Satarios y otras remuneracionsas 3,424 441 - - 3,424 441
- 48 -



Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

MNotas a los estados financieros consolidados
por el aiio terminado el 30 de junio de 2018
{En balboas)

Directores y

personal Compaiias Compafiias
2017 gerencial relacionadas asociadas Total
Activos
Imersionas en otras entidades - - 3,465,264 3,465,264
Inversiones disponibles para la venta - - 15,591,919 15,691,919
Prestamos 5,516,672 41,713,060 - 48 2249 732
Otros activos - 10,094 209,895 219,989
Pasivos
Depdsitos de clientes 16,161,901 49,140,570 53,755,454 129,057,925
Otros pasivos - 25,528 547 25,075
Ingresos y gastos
Ingresos por intereses 253,008 2,017,075 1,210,871 3,685,954
Gastos da intereses 1,072,672 D04, 567 - 10977 430
Comisiones ganadas - 20,533 2,562 416 2. 582 949
Otros ingresos - - 1,124,334 1,124,334
Beneficio del personal clave
de la Administracion:
Salarios y otras remuneraciones 3,497 621 - - 3,497 621

Los préstamos a compafilas relacionadas durante el afio ascendieron a B/. 49,352 815 (2017: B/.41,713,060),
a tasas de interés entre 3.75% a 18% (2017: de 3.75% a 18%); con vencimiento varios hasta el afio 2046.

Los préstamos otorgados a directores y ejecutivos claves durante el afio ascendieron a B/.7,026,160
(2017: B/.8,516,672), a tasas de interés entre 3.75% a 6.75% (2017: 3.75% a 6.75%,) con vencimientos varios

hasta el afio 2045,

Los saldos de los préstamos a compaiiias relacionadas garantizados con efectivo suman B/.46,229,783 (2017:
B/.40,126,554) y los saldos garantizados con hipotecas ascendieron a B/.6,985,816 (2017: B/.15,669,806).

Los depdsitos de compafiias relacionadas y asociadas durante el afio ascendieron a B/.49,810,567 (2017
B/.112,896,024), a tasas de interés entre 0.05% a 9% (2017: 0.05% a 8%).; con vencimiento varios hasta el

afio 2021 (2017: 2019).

Los depositos de directores y ejecutivos claves durante el afio ascendieron a B/.3,145431 (2017
B/.16,161,901), a tasas de interés entre 0.05% a 4% (2017: 0.05 a 3.5%); con vencimiento varios hasta el afio

2019,
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8. Efectivo y equivalente de efectivo

2018 2017
Efectivo 911,272 1,320,238
Depdsitos a la vista 100,466,072 111,093,568
Depositos a plazo 42 555 285 14,782,762
Taotal de efectivo y equivalente de efectivo 143,021,358 125,876,330
143,932,630 127,196,568
Menos:
Depdsitos a la vista y a plazo fijo restringidos 37 287.635 33,929,377
Depdsitos con vencimientos mayores a 80 dias - 2,210,948
Efectivo v equivalente de efectivo para proposito del
estado consolidado de flujos de efectivo 106,644,995 91,056,243

Los depositos restringidos ascienden a B/. 1,253,000 (2017: B/.1,453,000) de los cuales B/.200,000 estan en
Pershing LLC, exigidos para el manejo de la cartera de inversion, B/ 200,000 en el Banco BAC de Panama, el
cual garantiza |a linea de crédito y B/.1,053,000 en Euroclear Bank, requerido para las custodias y liquidacion

de operaciones bursatiles.

En adicion, la subsidiaria Grupo Prival Costa Rica, S.A., mantiene depdsitos restringidos por B/.36,034,635,
(2017: B/.32,476,377) correspondiente al encaje legal exigido por la regulacion local de la misma.

La tasa promedio de interés que devengan los depdsitos a plazo es 0.417%, con varios vencimientos hasta 15
de agosto de 2018. (2017: 0.981% y vencimientos hasta 21 de mayo de 2017).

9. Valores comprados bajo acuerdo de reventa

Al 30 de junio de 2018 no se tenia valores comprados bajo acuerdo de reventa (2017: B/.86,787 y estaban

garantizados por notas de deuda del Gobierno de E| Salvador y titulos privados en délares con vencimiento en
julio 2017 y tasas de interés entre 4.30% a 5.85%).

10. Inversiones en valores
2018 2017
FPara negociar 14,752,516 30,980,458
Disponibles para la venta 89,053,638 116,776,496
103,806,154 147,756,952
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10.1  Para nogociar

Valores que cotizan en un mercado
Titulos de deuda gubernamental
Titulos de deuda privada

Fondos mutuos

Accionss COmMUnas

Valores gue no cotizan &n bolsa

Fondos mutyos

Total de valores para negociar

2018 2017
9,337,681 10,720 683
324,661 8,320,380
1,100,254 4,551,547
- 68,523
10,752,517 24,661,123
3,999 bag 8,319,323
14,722,516 30,980 456

Las tasas de interés anual que devengan los valores para negectar astan enfre 1.56% y 8% {2017; 2% y 8%)

zon vencimientos varios hasta 2027 (2047 2032)

10.2  Disponibles para la venta

Acciones comunes

Valores que cotizan en un mercado
Tituins de deuda gubemamsntal

THutos de deuda privads

Forndos mutuos

ACCIONSs COMUNes

Valores aue no cotlzan en boisa
Titulos de deuwda privada
Acciones comiunes

Valores gque no cotizan en bolsa (al costo):
Acciones comunes
Acciones preforidas

Total de valores disponibles para la venta

2018 2017
28,456,318 44 324 237
25,819,728 24,885 922
1,866,080 8, 744, 056
84,320 377,847
56,226,654 83,534, 702
12,737 -
12,5663, 4456 9,880,309
13,578,182 6,880,309
7,330,687 7,768,570
11,812 115 15,291,915
19,250, 802 23,361,485
89,053 638 118,778,486

Las kasas de interés anual gue devengan los valores disponitdées para la venta oscilaban entre 2.50% v 9.285%

{2017 entre 0.51% y 10%).
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14. Préstamos

Loz préstamos por tipo se detalian a continuacion:

1R Toktl 207 Tokal
"N aldrEde) Autitadel
hintarno Exberg Interro Externc
COrsLTe
Persanal 18,060,072 34078815 2%, GGH, 98T 20,502 805 H.253 427 LR PR s
Ao 38,2340 BT, 802 t 265,041 480,218 a0 553 1,460,772
Sabregiros 13,274,172 - 13,274.172 10, B0, 326 - 14, B0, 326
Hipotecanas 20,402 070 12,427,421 32,830,391 17, 9E8 BES s 0 ZEB. 484, 855
Tafetas de crédita 1,048,075 o974, 067 2,023, 552 10834 Gisd [55 BLZ 2,030,818
Canparativee, -
Sandcice 71,800,811 B3, TRY, 527 126,85, 738 b a4 daa 22,568 521 70,210,289
Canstracoicn B4, 890249 BT 6R1,252 117,761, 482 LB 403 577 454, 339, 539 103, 743 5145
Mirera 1,115,958 - 7,145,958 1,055,373 - 1,256,373
Acrardamiania financieso t.669 - 1,665 1,865 - 1,658
Incdutsirizd #0488 115 1B G5 AT £33 840, 382 FA1E 148 20,921,032 28035, 717
AQropesuaiio 3,B16, LK 1721420 15,8497, 923 3,600,800 A 4G, 702 B.057, 302
Camarcial T4, 134, 554 54,958 B2 i, CEse 496 &d S8 048 51,0849, 522 146,637 5TG
Sardciees fnanclesos 9110, 30 573846, 581 5,495,907 2.614,0132 B4, 223,818 G863
Puerias v frmocariles - - - - G2, 565 B2, GHE
Jiros 2k GE2 - 23,6062 281,273 - 281,373
TR GG TR 280,568,604 50,536,376 262,645,240 237.184,731 435 504 57
Mencs:
Prods e para posibles préslamos
incooranles - - (9,283,529) - - [F.302, 455
nkereses v comisiones descontadas
o geEnAdRs - - 1%, 348 364) - - [1, 451 BHTY
Total de nréstamos ' 69,899,483 - - 491,022,831

1.1 Interases vy comisiones descontadas no ganadas

A continuacion se detalla un resumen del moevimisnto de los intereses y comisiones descontadas no ganadas
en la cartera de créditos par & afio;

20%8 2017
Saldo al micio 1,454 625 1,822,684
Adiciones 418, 586 389, 445
Ingreso reconocide en ganancia o perdida {524,410 {FG7.354)
Total 1,348 354 1,454 685

_E3_
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado el 30 de junio de 2018
{En balboas)

El movimiento de la reserva para posibles préstamos incobrables se detalla de la siguiente forma:

2018 2017
Saldo al inicio dal afo 7,332,452 5,947,031
Pronvizion cargada a gastos 2,435 353 4,819,718
Reclasificacion a otros activos - {1,206,907)
Préstamos castigados (474,2786) (2,227,390}
Saldo al final del afo 9,293 529 7,332,452

La cartera de préstamos incluye arrendamientos financieros por cobrar cuyo perfil de vencimiento se detalla a
continuacian:

2018 2017
FPagos minimos de arrendamiento inanciero por cobrar:
Hasta 1 afio 221,156 =
De 1 a8 afios 254,292 606,747
Saldo al final del afio 475,448 608,747

La tasa de interés de los arrendamientos financieros oscila entre 5.61% a 7% (2017: 5.61% a 7%).
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Motas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado el 30 de junio de 2018
(En balboas)

42, Subsidiarias

Los detalles de las subsidiarias de la compafila al 30 de junic son los siguientes:

Proporcion de
participacian sccionaria
y pader de voto

tugar da
constitucion y
Nombre de 1a subsidiaria Actividad principal operaciones
Frival Bank, 5.A. Banca Panams
GPF Assets Oversess, 5.4, Inversiones Panams
Prival Securifies, . Caza de walores Panama
Privat Leasing, S.A. Arrendamtenta financiern Panama
Prival Trust, 5.4, Fiduciana Panama
Hrupo Prival (Costa Rica), 5.A. Banca Costa Rica
Prival Private Equity Fund, 5. A Fondo mutus Parana

2018

TO0%:
L
0%
100%
100%
T
100%

M7

0%
100%
T3
100%
100%
1005
100%

ta inversidn en Prival Private Equity Fund, 3. A. ha sido consolidada debido a que af Grupo mantiene ef contral
accionario del fondo mientras son vendidas sus paricipaciones a inversionistas privados.

13. lnversiones en otras entidades

Al 30 de junio, las inversiones en otras entidades se presentan a continuacion:

FPaiz de
Hombire Actividad incorperacion  Yde paricipachon 218 207
ZE 2017

Acerz Holdings, 5. A D Corngafiia do seguros Panama 42 B2%  3E.IE% o3 Bz 3,240,354
Prrival Bord Frend, 3.4, {iE) Foando mutuo Fanama - Ak 005 25000
Prival WU El_tiatE:g'_u' fncome and Growth Fanda mustun Danams 25,000 25,000
Fund, 3.4, {ii) -
Privaf Mika Fund, S. A (fi} Fonda mustug Franama 25,000 25,000
Pelvat Privata Equily Fund (i) Fende mutuo Fanama - - -
Privat Real Estate Fund (fi} Fonda mutaa Paramé - 50,000 L2ERili

5,454 41k 3,465,264

{iv Lainversidn en Acerta Holdings, 5.4, se confabiliza utiizando el método de participacidn. De sonformidad
con el acuerdo accionario, el Grupo posee el 42,.82% det derecho a voto en las asambleas de accionistas.
Durante el periodo culmirade & 30 de junio de 2048, Prival Bank, 5.A incrementt sy participacién en
Acerta Holding, 5.4 en el mes de agosto de 2017, sin embargo, of Grupo no posee contral sobre esta
Empresa de acuerdo a la pollica de consolidacien descrita en nofa 3.2.1, dado a que no poses derechos
que ke otorguen la capacidad presente de dingir las actividades relevantes, es decir, las aclividades que

afectan de forma significativa a [0s rendimientss de 1a participada.

{#) Et Grupo mantiene acciones de ¢lase "B", como administrader de los fondos, con derecho a voto ¥ sin
derecho a dividendos por [0 que no se catcula participacidn sobre estos fondos en administracian.

_Rd_
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consclidados
por el aito terminado el 30 de junio ge 2018

Las inveresicnes en otras enfidades corresponden a instrumentos de patrimonio no cotizadog, 1as cuales son
reconocidas 8l costo considerando dque es la mejor estimacion adecuada del valor razonabie de los
instrumentos. Anualmente el Grupo realiza evaluacion de deterioro de estos instrumentos de patrimonio para
medir gue el costo sigue siendo ka mejor estimacian del valor razonable.

Una descripcian de fos principales componentes de los estados financierus de Acerta Holding, S.4. al 30 de
junin de 2018, sa detalla a continuacida:

30 de junio 30 do junic
2018 2017
Total e activas 45 B88 376 45 562,340
Total de pasivos 20494 663 24.801,272
Totaf de ingresas 8,693 202 7. 834,876
Total de gastos 8,546 250 10,307,290
(Pérdida) whilidad neta {853,048) {2,472 514}

14. Propiedad, mohiliaric, equipo y mejoras

La propiedad, mohiliaro, equipo y mejoras se detalian a continuacion:

Disminuciones y Yenta de

2018 Saldo inicizl  Adiclones reclasiffcaciones subeidiaria Saido finat
Costo
Ferrenn G592 A58 - - - Gu2 2565
Edificic 1,841,386 - - - 1,841,346
Mobutizrio ¥ enserss 1,571,651 TE.81Y {570,024 132,170 1,045,074
Equipo de oficina 187,862 317 {128, 506) (5,220 23,245
Eduipo de comunicaciin 192,053 Kot (e, 501 131,750 Q3 523
Fouepo rodante 351,806 FEarE §200,065) - 257 572
Mejmas & la propiedad arrendada 3,535,442 2,756 {337 22G) 47 58 3,443,314
Eqripn de computo 1,208,243 141,274 {332, 565) (33,416) 980,505
Q778758 337,220 {1,666, 858) {184, 225) 8,283,505
Depreciacion y amortizacidén
acumufada
Edificia 91,084 4 8315 - - 131,812
Mabiliaria y enseres A0E, 831 180,829 {545, 924) (31,835) 20w, 2
Equipo de oficina 127,124 27,919 {128,803 4,244 16,5986
Equipo de comunicagian 137 Bad 41,085 (535, 501) (30,583 48 525
Equipo rodante 7B,324 41,483 {56.551) - 61,268
Mejoras a la propiedad amendada 1,302,954 59 171 [A37 227 (45, 845) 1,518,053
Equipo de camputo 798,565 202,281 [327.537) {30,594 BA3 113
3,440, 854 1,133,656 {1,455.543) (148,505) 2,830 087
Yalor neto G5, 357,020 (FEG, A36) (17,345 5,320 0,363,914
-5H-



Grupo Prival, 5.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por el ano terminado el 30 de junio de 2018
{En balboas)

Disminuciones y

2017 Saldo iniclal Adiciones reclasificaciones Saldo final
Costo
Terreno 592,356 - - 592 356
Edificio 1,841,396 - - 1,841,388
Mobiliario y enseres 1,481,190 125,083 (34,602) 1,571,651
Equipo de oficina 280,968 24,728 (137,835) 167,852
Equipo de comunicacion 294,925 31,370 (134,242) 192,053
Equipo rodante 423,872 60,603 (102,569) 381,906
Mejoras a la propiedad arrendada 4,309,456 289,321 (773,375) 3,825,442
Consfruccion en proceso 174,213 (174,213) -
Equipo de computo 1,212,113 118 ;3_5 (125,135} 1,206,213
10,610,530 649,320 (1,481,971) 9,777.879
Depreciacion y amortizacion
acumulada
Edificio 61,055 30,038 - 91,004
Mobiliario y enseres 730,379 200,978 (24,526) 208,831
Equipo de oficina 203,378 38,081 (114,333) 127,124
Equipo de comunicacion 231,206 38,209 (131,871) 137,544
Equipo rodante 75,805 43,313 42,794) 76,324
Wejoras a la propiedad arrendada 1,488,307 566,843 (750,196) 1,302,854
Equipo de computo 643,615 248,363 (82,990) 798,988
3,441,745 1,165,828 (1,166,712) 3,440,859
Valor neto 7,168,785 (516,508) {315,258} 6,337,020
15. Activos intangibles y plusvalia
2018 2017
Activos intangibles 3,196,452 3,048 467
Plusvalia 7,835,579 7,968,368
11,132,031 11,816,835
o
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Motaz a los estados financieres consolidados
por e afio terminado ef 30 de junic de 2018

{En balboas)

151  Activos intangiblos

2018

Costo:

Frogeamas y licencias
Peracha da axplotacion
Cartera de depositos
Tetal

Ammottizackin acumulada:

Prorramas ¥ leencias
Carteva de depdsitns
Dereche de explotacian

Bctivos intangitles, neto

27

Costo:

Fraogramas vy linercias
Deracho de expioiaciin
Cartera da depositos
Totat

Amortizacion acumulada:

Frofgramas y ficencias
Cartera de depositos
Berecho de explatacion

Activos intangleles, reto

15.2  Plusvalia

La plusvalla del Grupo se presenia a continuacion

Saldo af inicio dal afio
Venta de subsidiaria

Venta de
Saldo nlcial Adicicnes Bisminucknas subsidiaria Saldo final
h 282 222 354 6511 {2,242 397) [13,521% 4 020,915
6,286 - - (B 288} -
2,730,060 - - - 2750000
8,083 508 BB4 591 [2242,397) (16,807 6,810,915
3,733 506 1,380,484 (2061 361) {7,231 3,025 483
3478 186 - {3,661} -
403 080 186,000 - - 89 GOO
4,140,041 1,575,675 (2,081 361} {10,892) 3,614 483
3,948,487 (502, 054} {151,038} (8,915 3,196 452
Saldo inlclak Adiciones Digminuciohes Satdo final Saldo final
4 435 149 1.022817 (168, 044) - 5,302 222
& 286 - - - 6,285
2,790,000 - - - 2,750,000
7,231,835 1,022 817 1155, 144 - @, 068,508
2,806,562 1,125,002 202 n 3,733 5686
217,00 186,000 - - 403,000
4,757 185 {3012 - 3,475
2 B27 5hd 531, 18T - - 4 140,041
& 4005781 (288 274) {166 044} - 3,248 467
2018 2017

7,868,368 7,068,368

{32,785 -

7,535,578 7,968 368

-H7.



Grupo Prival, S.A. ¥ subsidiarias

Notas a los estadas financieros consclidados
por el ako terminado el 20 de jinio de 2048
{En balboas)

El siguiente cuadre reswme el saldo de |a plusvalla def Grupo, generada por fa adquisicion en las siguietes
compafias:

Facha Participaclon
Empresa de adguisiclon adquirida 2018 2017
Ezgaia”k CostaRica, SA. (Anteromente 51 anit de 2015 100% 4,552,453 4,552,453
Prival Securities, nc. 12 agosto de 2010 100%: 3,383,125 3,383,126
Prived Securities, Ef Sahador, S, A de T W 28 ohubre de 2011 0% - 32,788

t.a piusvalia no ha tenido movirniento durante ef afio,

Con &l fin de comprobar un deteriors en la plusvalia, &l Banco realiza anualmente una valuacion de los diversos
negocios adquirdos y gue han generado dichas plusvalias. B calculo de la valoracion de 1as plesvalias fue
determinado en funcicn de la proyeccian de crecimieno estimado para ambes negocios, utilizando el metodo
e flujos de efective, basado en presupuestos financieros aprobados por la Jurta Directiva cubriendo un
perlodo de 5 afos y utilizande bna tasa de descuenta dal 158%.

La Administracién realiza ia valoracién de la plusvalia en ta subsidiaria adquirida, aphicando el métado de flujos
futuros de efectivo descontados basado en §a rentabilidad de sus operacionss.

Para llevar a cabo b vaklacian de los activos v negocios adquiridos se proyecta kos flujos netos esperados de
ios activos o negocios en la unidad generadora de efective correspondients, por perfodos de § afios e
igualmente se definid un crecimienio a perpetuidad o miltiplo de flujos a final del periodo de la proyeccion de
fluios para estimar et flijo terminal, La tasa de creckniento en los actives se colocd en un 10% para Prival
Costa Rica y un 5% para Prival Securities, mientras que la tasa de crecimiento perpetua esta en 3% en ambos
modelos. Para determinar |25 Easas de crecimianto de los negacios se WHizd come neferencia el crecimients,
desempefio y maétricas hstdricas, sus perspectivas futuras, al igual que fos planes de negocios det Banco

Para calcular &l valor presente de los flujos futuros de efective v determinar el valor de los activos o negocios
gue estan slenda svaluados se utilizd como tasa de descuento e rendimisnio de los flujos libres de efectivo,
requerido por &l accionista, ciando la unidad generadora de efectivo evaluada es ol Banco. El costo de capitat

utilizado es de 15%.
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Grupo Prival, 8.A. y subsidiarias

Mofas a fos estados financieros consolidados
por el afio terminado e 30 de junio de 2018
{En halboas)

16. Otros actives

Proyecto en procesao (i)

CHros activos mantenidos para ta venta (i)
Comisionss por cobrar (i)

Cuentas por cobrar

Depdsitos en garantla

{tros gastos pagados por anticipado
mpuesios pagades por anticipado

Mros activos

Fondo de cesantia

Sequros pagados por adelantado

2018 2017
8,344 127 5,233,298
10,363,647 5 080,331
4,314,677 3,647 667
1,231,480 1,447,022
788,453 784 528
888,371 717,180
921,155 #92,612
951,183 643,224
546,373 481,772

25,584 71,973

29,386,064 18,990,717

)] El aurnento en el tubro de proyecitos en procesos comesponde al proceso del cambio del sisiema

infarmatico,

(i} Al 30 de junio, el Grupo mantiene bienes inmuehles clasificado como ofros actives mantenidos para la
venta por ia suma de B/ 10,363,647 (2017: Bf. 5,080,331). Estos activos fueron producto de |a gjecucion
de ta garantla de préstamos y se encutentran registrados al valor razonable con base en oferta de compra

reciente y evaluacion realizada par un experio independiente.

fii} Las comisiones y cuentas por cobrar corresponden principaimente a servicios de estructuracian y

carretaje de valores.

17. Depdsitos de clientes

Diepositos a la vista
Depasitos de ahorro

Pepdsitos a plazo

Totak

Depdsitos interbancarios:
A plazo

2018 2017
121,477,405 142,418,920
160,794 795 164,247,195
355,644,456 338,457 045
6858,116,656 G45 134,160

208 2017

23,032 8538 15,476,573

t.a tasa de interés anual promedio que devengaban ins depdsitos oscilaba en 0.2% v 80 (2017: 0.10% y 8%).

5O~
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Grupo Prival, 8.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidades
por el aiio terminado el 39 de jurio de 2048

18. Valores vendidos hajo acuerde de recompra

Prival Securities {Costa Rical Puesto de Bolsa, S.A., mantenia obligaciones preducto de valores vendidos
bajo acuerdos de recompra que ascendieron a B/1,654,072 (2017 B/, 3,011,445), con vencimiento en julic
2048 (2017 julio 2017} vy tasa de interés anual 3.33% hasta 7.04% (2017 2.400% hasta 3.450%,). Eslos
valores estén garantizados con bonos de estabilizacidn monetaria 2020 y tftulos de propiedad en USD por
B/.2,058 644 {2017 B/ 3,726,825}

Prival Bank [Cosla Rica), 5.A., no tiene obfigaciones de valores vendidos bajo acuerdos de recompras al 3¢
de junio 2018 (2017: 3,419,806 con vencimiento en julio 2017 v tasa de interés anual 2 706% hasta 3.06%.
Estos valores estaban garantizados por bonos de estabilizacion monetaria 2020, bonos de estabilizacion
monetaria 2023 y ¥tukos de propiedad en USD por B/4,3710,000),

Prival Bank, 5.A., mantenla obligaciones products de valores vendidos bajo acuerdos de recompra que
ascendieron a BLG, 758,560 con vencimiento en juio 2018 y tasa de interés anual entre 3.9284% y 4.35954%.

-8 -
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado el 30 de junio de 2018
(En balboas)

19. Financiamientos recibidos

Obligaciones con organismos internacionales para el financiamiento de
comercio exterior, para capital de trabajo y vivienda con vencimientos varios
hasta septiembre de 2021 y tasas de inlerés anual entre 4.39% y 7.18% y al 30
de junio de 2017 entre 5.55% y 6.15%.

Obligaciones con instituciones financieras para manejo de la liquidez a corto
plazo, con vencimientos renovablesy tasa de interés entre 6.50% y 9%
revisada semestraimente y al 30 de junio de 2017 tasa de interas desde 5%,

Obligaciones con entidades gubernamentales para el manegjo de la liguidez a
corto plazo y tasas de interés entre 5.25% y 5.31% y al 30 de junio de 2017
entre 0.10% y 5.75%.

Obligaciones con organismos internacionales para el manejo de la liquidez a

largo plazo, con vencimientos renovables y tasas de interds del 4.50%.

Ohligaciones con bancos extranjeros para fondeo de operaciones de comercio
exterior, con vencimientos renovables y tasas de interés del 3.96%.

Obligaciones con bancos extranjeros para el mangjo de la liguidez a largo
plazo, con vencimientos renovables y tasas de interés del 4%.

Chligaciones con bancos extranjeros para capital de trabajo, con vencimientos
varios hasta junio de 2018 y tasas de interds anual de 4%

Obligaciones con bancos extranjeros para el financiamiento de comercio
exterior, con vencimientos varios hasta abril de 2019 y tasas de interés anual
entre 2.90% y 2.92%.

Obligaciones con vencimientos varios hasta abril de 2092 y tasas de interés
anual entre 4.50% y 7.25%

ZB1-

5772187 1,169,015
- 1.056,971

798,901 2,569,570
5,756,842 -
2502173 -
2,000,867 -
2,002,806 -
10,045,227 ;
11,086,505 10,072,699
40,965,308 14,868,264

.



Grupo Prival, 8.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado el 30 de junio de 2018

(En balboas)

20. Bonos por pagar

Al 30 de junio, se mantienen bonos con Interclear, Central de Valores de |a Bolsa de Cosla Rica, por un monto
de B/. 40,026,563, (2017: B/.31,374,530,). A continuacién, el saldo de los bonos emitidos al 20 de junio:

Tasa de
Tipo interés Vencimiento 2018 2017

Prival 02007 5.968% 2018 . 12,431,666
Prival 02008 5.968% 2013 6,865,088 6,925,706
Prival 02008 5.43% 2018 = 5,038,496
Prival 02010 5.98% 2018 5,978,763 6.978,762
Prival 02011 571% 2019 3,034,239 -
Prival 02012 5.60% 2019 4,759,960 -
Prival 010071 9.35% 2019 5,423,980 -
Prival 01002 10.05% 2019 2,686,754 -
Prival 02013 5.604% 2019 4,340,393 =
Prival 02014 5.98% 2019 1,834,840 <
Prival 02015 5.60% 2019 4,012,446 -

40,026,563 31,374,530
20.1 Monto

El programa de emision de bonos estandarizados BAMSOL 2014 corresponde a un programa
multimoneda para captar recursos necesarios para capital de trabajo y apoyo al crecimiento de los
negocios del Banco en el cual el monto maximo a colocar en sus series no podra exceder de manera
consolidada la suma de B/. 50,000,000 de los cuales se ha emitido B/. 44,428,000, y utilizados B/,

11,195,483, divididos en las siguientes series:

» La serie PRIVAL 02008 en délares, devengan intereses a una tasa de interés anual fija equivalente a

5.98%, pagaderos trimestralmente con vencimiento en octubre de 2018

La serie PRIVAL 02013 en délares, devenga intereses a una tasa de interés anual fija equivalente a
5.60%, pagaderos trimestralmente con vencimiento en abril de 2019.

El programa de emisién de bonos estandarizados 2016 corresponde a un programa multimeoneda para captar
recursos necesarios para capital de trabajo y apoyo al crecimiento de los negocios del Banco en el cual el
monto maximo a colocar en sus series no podré exceder de manera consolidada la suma de B/, 35,000,000
de los cuales se ha emitido B/, 34,010,681 y utilizados B/. 24,818,635 divididos en las siguientes series

La serie PRIVAL 02010 devenga intereses a una tasa de interés anual fija equivalente a 5.88%,
pagaderos trimestralmente con vencimiento en noviembre de 2018,

La serie PRIVAL 02011 devenga intereses a una tasa de interés anual fija equivalente a 5.71%,
pagaderos trimestralmente con vencimiento en enero de 2018

La serie PRIVAL 02012 devenga intereses a una tasa de interés anual fija equivalente a 5.60%,
pagaderos trimestralmente con vencimiento en marzo de 2019,

La serie PRIVAL 02014 devenga intereses a una tasa de interés anual fija equivalente a 5.98%,
pagaderos trimestralmente con vencimiento en octubre de 2019,

-62 - MW
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MNotas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado el 30 de junio de 2018
(En balboas)

= La serie PRIVAL 01001 devenga intereses a una tasa de interés anual fija equivalente a 9.35%,
pagaderos trimestralmente con vencimiento en enero de 2019,

« La serie PRIVAL 01002 devenga intereses a una tasa de interés anual fija equivalente a 10.05%,
pagaderos trimestralmente con vencimiento en setiembre de 2019.

El programa de emision de bonos estandarizados 2018 corresponde a un programa multimoneda para captar
recursos necesarios para capital de trabajo y apoyo al crecimiento de los negocios del Banco en el cual el
monto maximo a colocar en sus series no podra exceder de manera consolidada la suma de B/.50,000,000.
de los cuales se ha emitido B/.4,000,000 y utilizados B/.4,012,444 divididos en las siguientes series:

+ La serie PRIVAL 02015 devenga intereses a una tasa de interés anual fija equivalente a 5.60%,
pagaderos trimestralmente con vencimiento en junio de 2019.

21. Documentos por pagar

Prival Bank, S.A. fue autorizada, segln Resolucion No.74-16 del 15 de febrero de 2016 por la Superintendencia
del Mercado de Valores de Panama, a ofrecer mediante oferta pablica notas corporativas por un valor nominal
total de B/, 100,000,000 emitidos en forma global, nominativa y registrada, sin cupones. Las notas seran
emitidas en series en denominaciones de B/, 1,000 o sus multiplos, cuyos montos, plazo y tasas de interes
anual seran determinados segun las necesidades del Emisor y la demanda del mercado.

El monto de cada serie sera determinado por el Emisor al momento de efectuarse la oferta de venta de cada
Serie. Las Motas devengaran intereses a partir de su fecha de liquidacion. El vencimiento de la Serie
igualmente, lo determinara el Emisor,

Las Motas seran ofrecidas inicialmente a un precio a la par, pero pedran ser objeto de deducciones ¢
descuentos, asi como de primas o sobreprecio segun lo determine el Emisor, de acuerdo con las condiciones
del mercado. Las notas estaran respaldadas unicamente por el crédito general de Banco Prival, 5. A

Las notas de la Serie A devengaran intereses a una tasa de interés anual de 4% fija pagaderos trimestralmente
los dias 30 de enero, 30 de abril, 30 de julic y 30 de octubre. En caso de no ser este un dia habil, entonces el
pago se hara el primer dia habil siguiente.

Las notas de |a Serie B devengaran intereses a una tasa de interés anual de 4% fija pagaderos trimestralmente
los dias 30 de enero, 30 de abril, 30 de julio y 30 de octubre. En caso de no ser este un dla habil, entonces el
pago se hara el primer dia habil siguiente.

Las notas de la Serie G devengaran intereses a una tasa de interés anual de 4% fija pagaderos trimestralmente

los dias 30 de enero, 30 de abril, 30 de julio ¥ 30 de octubre. En caso de no ser este un dia habil, entonces el
pago se hard el primer dia habil siguiente.
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MNotas a los estados financieros consolidados
por el afo terminado el 30 de junio de 2018
{En balboas)

Al 30 de junio 2018, los documentos por pagar se resumen a continuacion:

Tipo Tasa de interés Vencimiento 2018 2017
Serie A 4.00% 0%-oct-18 5,018,787 he
Serie B 4.00% 29-abr-19 4,026,222 -
Serie C 4.00% 13-may-19 1,562,725 o
10,505,734 Z

22. Conciliacion de las obligaciones derivadas de las actividades de financiamiento

El movimiento de las obligaciones se detalla a continuacion para propésito de conciliacion con el estado de
flujos de efectiva:

Cancelacion de

Saldo al Producto de obligacionesy
inicio del obligacionesy redencion de Saldo al final
afio colocaciones colocaciones del afo
Financiamientos recibidos 14,782,019 44 817 385 {18,809,180) 40,790,224
Bonos por pagar 31,195,699 25,940,654 {17,485,801) 39,659,662
Valores wendidos hajo acuerdo de recompra 6,422 979 1,898,771 - 8,321,750
Documentos por pagar % 10,527,000 - 10,527,000
Total 52,400,897 83,192,810 (36,295,081) 94,298,626
23. Otros pasivos
2018 2017
Cuentas por pagar 5,685,764 3,712,897
Resenvas laborales 3,173,052 3,464, 350
Cheques de gerencia y certificado 1.344 265 1,810,305
Impuestos por pagar 774,567 1,258,459
Resenas varias 1,082,848 790,481
Ingresos diferidos 257,700 248,078
Cuota obrero patronal por pagar 201,643 176,099
Descuentos de empleados 25 800 25,525
Seguros por pagar 2,516 2,315
15,548, 154 11,488,509

Las cuentas por pagar corresponden, en su mayoria, a partidas transitorias canceladas a corto plazo.

- 64 -
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24. Acciones connes

£1 capital por BY. 37,250,000, estd canstituido por 2,812,082 acciones comunes sin valor nominal emitidas y
en girculacion.

Durarte el periodo 2017-2018 se aprobd por Junta Directiva, ef pago de dividendos cuatrimestratmente por |a
suma de B2 770,000 cancelados en sy totalidad.

2018 2017
Nimero de Nidmero de
AGcianes acciones
Saldo al infcio del anio 2812082 3,058 595
Recompra de acciones - tesoreria - {158,513}
Saldo a final det afio 2,912, 082 2.912.082

25. Acciones en tesoreria

Las acciones en tesoreria por B/, 5,047 255 (2017 B4.5.027,256) correspunden a BLA77.018 (2017 176 368)
acciones readguiridas producto del retiro de accionistas,

26. Acciones preferidas

Grupe Prival, $.4. emitia un programa rotative de acciones preferidas no acumulativas, todas registradas en
la Supetintendencia def Mercado de Valores de Panama, La emisidn de [as acciones preferidas sera patte de
un programa retative por un perodo méxime de diez {10) afios contades a partir de |a fecha de oferta iniclal,

El cuadro a continuacion muestra el saldo vigente de ks emisidn, cuyos terminos y condiciones estan
establecidos en ef prospecto informative:

Serie Fecha de la oferta Cantidad Monto Dividendos Tipo
A 22 diciembre 2014 200,000 20,000,000 1,318,056 Mo acumulativa
B 28 junio 2018 160,000 10,000,000 09,722 Mo acumulativa

Los términos y condiciones se describen a contindacién:

El page de dividendos se realizara trimestraimente cada afic o hasta la fecha de redencion parcial o total de
las acciones, Una vez gue sean declarados por ia Junta Directiva. La declaracion del dividendo te corresponde
a la Junts Directiva, usando su mejor ofiterio, La Junta Directiva no tiene obligacion contractust ni regulatoria
de declarar divitdendos,

. El Grupo no puede garantizar ni garantiza ef pago de dividendos.
. Las acciones preferidas estan respaldadas por el crédito generat del Grupo y gozan de derechos
preferantes sobre fos accionistas comunes en el pago de dividendos cuando estos se declaren.
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. Dividendos no acumulativos significa que, si en un perlodo de pago de dividendos no se declaran los
dividendos, &stos no se acwmulan para ef periodo siguiente.

. Una vez declarados los dividendos de las acciones preferidas por fa Junta Direcliva para un periodo
anual, el inversionista devengara un dividendo a ser determinado en el momenko de |a emisidn de cada
=eria sobre ef valor nominal de las acciones preferidas, pagadero timestralmente,

L Las acciches preferidas gozan de preferencia en el pago de dividendos frente a los tenedores de
acciones comunes. Por consiguiente, al emisor no pagara dividendes respecto de |as acciones comunes
&n ningGn sfercicio anual en que no se hubieren declarado y pagado dividendos respecto de las acciohes
prefaridas,

27. Ingresos por intereses

Al 30 de junia los ingresos por intereses se detallan a continuacion:

W17 2014
Imersionas 5,813,681 T 3687 923
Préastamos 38,809,088 38,081,907
Drepasitos 318,778 131,114
Total A5 04 547 45 540 944

28. Ingresos de servicios por corretaje de valores y estructuraciones
Los ingresos de servicios por corretaje de valores y estructuraciones por B/, 13,211,080 (2017 B/ 13,848,794)

corresponden principaimente a los ingfesos obtenidos producte de sus operaciones de intermediacian
financiera y estructuraciones de inversiones gue brindan a sus chentes.

29, Gastos por intereses

2018 2047
Sobre depositos de clhentes 24 924 830 24,032 385
Sobre obligaciones y colocasionss 2,011,161 1,852 718
Total 26 635,991 22,985,103

“BB -
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Notas a los estados financieros consolidados
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30. Ingreso neto por comisiones

Ef desglose del ingreso neto por comisinnes se presenta a continuacion:

ingresos de comisiones por:
Cartas de crédite y cobranzas documantarias
Prestamas v tarjetas de crédito
Servicios bancarios
Garantias y avales
Otras comisiones

Gastos de comisiones por:

fnversionas

Préstamos y tarjetas de credita
Servicios bancarios

Ofras comisiohes

Ingrezs paeta de comisicnes

31. Gastas del personal

Al 30 de junio Jos gastos del personal se detallan a continaacion:

Salarios ¥ ofras remuneracionas
Prestaciones laborales
Ofros

Tetal

o

2018 2617
1,016,062 1¢. 118
800,228 728,132
8587 507 574,225
134,283 201,729
B73,345 453,634
3,201 436 2,037,838
1,705,270 1,607,828
428 003 411,492
89,754 61,216
534 645 404,730
2,785,672 2,385,287
435,764 {347 429}
2018 2047
12,368 222 11,585 GGG
2,426 201 2,593 340
E61 692 555,817
15,457,115 14,745 823
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Motas a {os estados financieras consolidados
por el aito terminado el 30 de junio de 2018

32. ODfros gastos generales y administrativos

Al 30 de junio, los otros gastos generates y administrativos se detalfan a continuagion:

2018 2017
Alguienas 1,735,722 1,841,324
Honorafios profesicnales 2,583,454 2,407 006
impuestos v Hoenciaz 1,690,181 1,367,382
Wigjes y hospedaje 73,886 310,988
Agua, electricidad, aseq y limpieza 3349, 525 375,830
Afiflaciones 328,485 209 BES
Cargo bancanos 317,702 341 385
I*ublicidad y relaciones pubiicas 3 451 448 160
Reparacion y mantenimiento 326,783 316,183
Comunicacionas 273,124 24(0), 234
VigHancia y seguridad 150, 255 152 805
Sequros 131,789 150,570
Donagcicnes y contrbuciooes 125,974 121,118
Citros 794, 6657 1,462 250
Teabad ,981,000 0,825 081

33. Actives bajo administracian

£| Grupo provee servicios de adminislracion de contratos fiduciarios, donde administra activos de acuerdo con
las instrucciones de los clientes. Los activos y pasivos no se reconoeen en los estados financieros
consolidados del Grupa. El Grupo ho e5ta expuesto a ningln resgo crediticio sobre esos actives, ni garantiza
ninguno de los actives. El total de 1a cartera administrada ascendia a B/, 826,348,928 (2017 B/.860,788,604}.

A continuacion, se presenta la cartera administrada por tipo de contrato:

2018 2017
Fideicomisos de inversion 33,809,637 4 528 164
Fideicomisos de garantias 321,674,823 606,260,440
Totat 855,584 480 640,788 504

Ademas, mantenia en administracion, carera de inversiones por cuenta y riesgo de clientes gue ascendian a
BI.2,575,798,6566 (2017 B/2,202,131,025). Considerando 1a naturaleza de estos servicios, la Administracion
considera que no exisie resgo pars e Grupo,

.1
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34. Compromises y contingencias

Bl Grupo mantiense nstrumenios financieros fuers del estado consolidado de situacion financiera con riesgo
creditisio que resultan det curso normal de sus operaciones y 10s cuales involucran elementos de riesgo
crediticio y de liguidez, Dichos instrumentos financiercs incluyen avales y fianzas, y lineas de credito, los
cuales se describen a continuacidn:

20138 2017
Awales y fianzas 1,471,047 14 542 588
LiIneas de crédita 6,911,819 20,362,916
Cartas promesa de pago 16,756,189 4 465 987
35,138,005 39, 371,491

Los avades v fianzas, v lineas de crédito estan expuestas a pérdidas crediticias en el evento gie & cliente no
clenpla con su obligacion de pagar. Las politicas y procedimientos del Grupo en la aprobacion de cOMpromisos
de crédito, garant(as financieras y promesas de pago son |as mismas que se utilizan para el otorgamiento de
préstamos registrados en &l estado consolidade de situacion financiera.

Las garantias otorgadas tienen fechas de vencimientos predeterminadas, las cuales en s mayorfa vencen sin
gue exista un desembolso, y, por lo tanfo, no representan un riesgo de liguidez importante.

Las promesas de pago es un compromiso en gue el Grupo acepta realizar un page Una vez se cumpan ciertas
condiciones, las cuales tienen un vencimiento promedio de seis mases y se utilizan principalmente para los
desembolsos de préstamos hipotecarios. Bl Gripe no anticipa pérdidas como resultado de estas
Iransacciones.

A continuacian, se resumen ks oparaciones fuera de balance y compromisos clasificadas segun las fechas de

vencimignto:

2018 Hasla 1 afio 1aSainos Mas de 5 afios Total
Opearaciones fuera de balance
Ayales y fanzas 8810 486 2,660,561 11,471,047
Cartas promesss de pago 16,689 583 65,606 16,756,180
Liness de cradilo 4 555 470 2,356,349 6,911,818
Total 30,055 559 5,083,516 36,130,065
2017 Hasta 1 zfio 1a &afos Mas de 5 afios Total
Operaciones fuera de balance
Garantias bancaras, fianzas y avales 10,047,812 A4 024 7 7 14 542 LES
Catas promesas de pago 4 465 987 - 4 4G5 087
Tarjetas de Crédito 15,300, 605 5,062,311 20,362,818
Totad 28,784,403 g, 5E7,088 38,371,481
-GY -
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Motas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado el 30 de junio de 2018
(En balboas)

35. Contrato de arrendamiento operacional

El Banco comao arrendatario

2018 2017

Pagos minimos de arrendamiento bajo arrendamiento operacional
reconocido en &l estado consclidado de ganancia o pérdida 912,990 875,819

El Grupo mantiene con terceros, compromisos que se originan de contratos de arrendamiento operativo de
inmuebles, los cuales expiran en varias fechas durante los proximos afios. El Grupe no tiene la opcion de
comprar los terrenos arrendados a la fecha de expiracion de los contratos de arrendamiento.

El valor de los canones anuales de arrendamiento de los contratos de ocupacion para los proximos afios es el
siguiente:

2018 2017
Menos de un ano 164,000 104,818
Entre uno y cinco afos 2,478,388 3,024,292

2,642,388 3,128,110

Durante el afio terminado el 30 de junio, dentro del gasto por alquiler por B/.1,710,593 (2017: B/.1,811,014),
se registrd gasto de alquiler de inmuebles por B/.912,890 (2017: B/.975,819).

Adicionalmente, el Grupo ha suscrito un contrato para el desarrollo del nuevo Core Bancario. Al 30 de junio, el
Grupo ha realizado pagos anticipados registrados como proyectos en proceso y el mismo tiene duracion de 10
afios.

36. Gastos de impuesto sobre la renta

Legislacion fiscal de la Repablica de Panama

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de las compariias constituidas en la Republica de Panama estan
sujetas a revision por las autoridades fiscales por los tres Gitimos afios, inclusive el afio terminado el 30 de
junio, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a la Legislacidn Fiscal Panamena vigente, las compafilas estan exentas del pago de impuesto
sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También estan exentos del pago
de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre depdsitos a plazo en bancos locales, los intereses
ganados sobre valores del Estado Panamefio e inversiones en titulos-valores emitidos a través de la Bolsa de
Valores de Panama.

A partir del 1 de enero de 2010, con la entrada en vigencia de la Ley No.8 del 15 de marzo de 2010, el Articulo
699 del Cadigo Fiscal indica que |as personas juridicas cuyos ingresos gravables superen un millén quinientos
mil balboas (B/.1,500,000) anuales deben pagar el impuesto sobre la renta a una tasa del 25% sobre la que
resulte mayor entre: (1) la renta neta gravable calculada por el métedo tradicional establecido en el Titulo | del
Libro Cuarto del Cadigo Fiscal, o (2) la renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables

el cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%).
- ?D - W/



Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Motas a los esiados financieros consolidados
por el afic terminado el 30 de junio de 2013
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Leqgistacion fiscal de la Repliblica de Costg Rica

Pe acuerdo a la Ley No. 7092 del Impuesio sobre 12 Renta y su reglaments, 105 hancos deben presentar
declaraciones anuales del impuesto sobre b renta, a una tasa de 30%.

De acuerdo a la Ley No. 7732 del Mercado de Valares v su regiamentn, las sociedades administradoras de
fondos de inversiones deben presentar declaraciones anuales def impuesto sobre fa renta a una tasa del 10%.

El gasto daf impuesto sobre ka renta corriente se detalla a continuacion:

2018 2017
lmpuesto sobre ba renta conente T 06,955 1,758,028
mpuesto diferido por diferencia tamporal 235 908 FO,837
Ajuste de impuesto sobre |la renta periodos antetores - {8,821}
Total g8 impluesto sobre 12 renta 1,297,554 1,819,745

La partida de impuesto diferido, por diferencia lempaoral, se onigina principaimente de ia reserva para posibles
préstamos incobrables. EF activo diferido se reconoce con base a las diferencias fiscales deducibles
considerando sus operaciones pasadas y las utilidades gravables proyectadas, en las cuales influyen tas
estimaciones de |a Adminkstracion.

En base a resultados actuales y proyectados, la Adminisiracién del Grupe y sus subsidiarias consideran que
habra benefisios fiscakes suficientes para absorber los impuesins diferidos detaltados anteriormenta.

Al 30 de junio, 8 impuesto sobre 1a renta diferido se detalla como siguse:

Z0i8 20T
Agtive Pasivo Neto Activo Pasivo Mato
Eslimacion por deteriara de 1a cardera de cradito 44 547 (480,735} 1436 214) 5 A0S (a7 5941 [251,195)
Eslimaclin gor bienes adjudicados - [164,0500  {1G64,050) - (111,520} [113,820)
Feconocimienia de las comislonas pendlontes de gifesir
de canera de credio y confingants 111975 - 11t.3¢4 167 738 - 167,738

Ajstes al activo fio al dpo de cambio hisforico 16 530 [§til4] 165,342 306,931 (o4} e 07
Difarido 8a la inwersionss cLarnta patrlmonio 167 405 - 157,480 B3.G74 - BIET4
Fevaluanian de Acivos - (133 B2y {135 AP - (184,300 (184,300
Feconocim ient de los intereges en suspensn - {35,615 (35,6815) - {539,351} 58 A7)
Ruconoclkn lento de les inereses en tafgatas de orédi - (BTFE) [G7E) - LBET) [9E6T}

330542 (B15514) (484 372) 954 F42  BE6ATR)  (371,630)
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A continuacion, se detalla el movimiento del impuesto sobre la renta diferido registrado por el Grupo:

2018 2017
Saldo al inicio del afio (371,830) (307,682)
Saldo subsidiaria adguirida 5 -
Incluido en of patrimaonio _ Z
Efectqs por perdidas / ganancias no realizadas por valoracion de 122,654 5.716
inversiones
Incluido en ganancia o pérdida
Estimacion de bienes adjudicados {50,538) (74,865)
Efecto resena para pérdidas en préstamos (176,595) (16,204)
Efecto resena para activos adjudicados para la venta {24,338) (20,485)
Efecto gjustes al activo fijo (21,9658) 40,156
Efecto reconocimiento de los intereses 33,825 (929)
Efecto diferencias en cartera de crédito y conlingencia 3,913 1,663
Saldo al final del afo (484 972) (371,630)

El activo por impuesto diferido se reconoce con base a las diferencias fiscales deducibles considerando sus
operaciones pasadas y las utilidades gravables proyectadas, en las cuales influyen las estimaciones de la
Administracion. En base a resultados actuales y proyectados, |la Administracion del Grupo considera gque habra
suficientes ingresos gravables para absorber el impuesto sobre la renta diferido detallado antericrmente.

Al 30 de junio, el impuesto sobre la renta utilizando el metodo tradicional, se presenta a continuacion:

2018 2017
Utilidad antes de impuesto schre la renta 8,620,904 7,792,094
Menos: ingresos extranjeros, exentos y no gravables, netos (16,532,458) (19,935, 366)
Mas: costos y gastos no deducibles 14,699,050 17,920,276
Base impasitiva G, 796 456 5,777,004
Menos: beneficio fiscal de arrastre de perdidas - (1,428)
Renta neta gravable 6,796,455 5,775,576
Impuesto sobre la renta coriente 1,023,372 1,758,028

La tasa promedio efectiva de impuesto sobre la renta estimado para el afio terminado al 30 de junio es de 12%
(2017: 22%,).

Con fecha 29 de agosto de 2012, entrd a regir la Ley No.52, que reforma las normas relativas a Precios de
Transferencia, régimen de precios orientado a regular con fines tributarios las transacciones que se realizan
entre partes relacionadas, de manera que las contraprestaciones entre ellas sean similares a las que se
realizan entre partes independientes,

De acuerdo a dichas normas, los contribuyentes gue realicen operaciones con partes relacionadas que tengan
efectos sobre los ingresos, costos o deducciones en la determinacion de la base imponible, para fines del
impuesto sobre la renta, del periodo fiscal en el que se declare ¢ lleve a cabo |a operacion, deben preparar
anualmente un informe de las operaciones realizadas dentro de los seis meses siguientes a la terminacion del
periodo fiscal correspondiente (Forma 930). Dichas operaciones deben someterse a un estudio a efectos de
establecer que cumplen con el supuesto contemplado en la Ley. A la fecha de estos estados financieros
consolidados, el Grupo se encuentra en proceso de completar dicho analisis; sin embargo, de acuerdo con la
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Grupo Prival, 5.A. y subsidiarias

Motas a los esfados financieros consclidados
por el afio terminado el 30 de junio e 2018

Administracidn no se espera que af mismo lenga un impacto importante en la estimacion det impuesto sobre
ta renta del pericdo.

37. Segmento de operacion

Comao se revela en la Nota 1, ef Grupo se dedica al negocio de servicios financieros.  Ef Grupo no brinda
servicios que requigran ser sometidos a riesgos ni rendimientos de naturaleza diferette a los servicios de
operacionas de banea, intermediacitn financiera v otres servicios relacionados qgue ameriten ser revelados por
segmentos de negocio wWo segmentos geografices,

38. Principales leyes y regulacicnes aplicables
38.1 Ley Bancaria en Ia Reptiblica de Pahama

En ia Replblica de Panamd, los bancos estan regulados por la Superinfendencia de Bancos de Panhama, a
través del Decrete Ejecutivo No.52 det 30 de abrit de 2008, que adopla el texto Gnico del Decreto Ley No.9 deal
26 de febrero de 1988, modificade por el Decreto Ley Mol del 22 de febrero de 2008, asl como de
Resoluciones y Acuerdos emitidos por esa entidad. Entre los principales aspectos de esta ley se incluyen s
siguientes: auvtorizacion de licehcias bancarias, requisitos minimos de capital v liguides, superdsidn
consalidada, procedimientos para la administracién de riesgos de créditos y de mercado, para prevencion de
favado de dinero, v procedimientos de intervencion y Eguidacion bancaria. entre otros. De igual forma, los
bancos estdn sujetos, por lo menos, a una inspeccion cada dos (2} afius realizada por los audidores de fa
Superintendencia de Bancos de Panama, para determinar el cumpfimiento de as disposiciones def Decreto
Ejecutive Na 52 del 30 de akrif de 2008 v la Ley No, 23 del 27 de abril de 2015, esta Qitima sobre fa prevenaion
de blanques de capitales.

38.2 Regulacitn de la Repiblica de Costa Rica

En la Replblica de Costa Rica, los bancos estan reguiados por la Superintendencia de Entidades Financieras
{SUGEF), a través de 1a Ley Organica dat Grupo Ceniral de Costa Rica No. 7558 del 27 de noviembre de 1985,
Entre los principales aspecios de esta ley se mcluyen jos siguisntes: awtorizacion de las licencias bancarias,
reguisitos minimos de capital, pollicas monetarias financigras y cambiarias, liquidez, supervision consolidada,
procedintentos para Ia administracion de riesgo de crédito, prevencidn de lavado de dinere y procedimientos
de intervencian y Equidacion hancaria entre ofros.

En adicion |3 subsitiaria debe cumplr con relacion a su indice de liguidez con el Acuerds SUGEF 24-00 y con
el capital minkmo regueride por SUGER.

l.os bancos establecidos en la Repiblica de Costa Rica, de acuards al Articulo MNo.154 de fa Ley Organica det
Sistema Bancario Nacional, deben asignar ef 10% de las utilidades netas del afio para la constitucion de una
reserva especial,

38.3 Ley de arrendamientos financleros

Las operaciones de armendamiento financiere en Panama estan reguladas por la Direccion de Empresas

Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de acuerdo a ia legistacion establecids en 1z Ley Mo, 7 de
10 de julio de 1990.
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384 ey devalores

Las operaciones de puesto de bolsa en Panamé estan reguladas por la Superintendencia del Mercado de
Vatores de Panama de acuerdo a fa legislacion establecida en el Decrato Ley No1 de & de juio de 1999,
reformado mediante fa Ley No. 87 det 1 de septiembre de 2011,

El capital, |a solvencia, los fondos de capital, el coeficiente de liguidez y las concentraciones de resgo de
crédito de Jas Casas de Valores se encientran reguadas con base al Acuerdo No.4-2011 {Modificado por el
Acuerdo Mo 8-2013 de 18 de septiembre de 2013; y por el Acverde Mo 3- 2015 de 10 de junio de 2015), los
cuales indican que las mismas estan obligadas a cumplir con las normas de adecuacion de capital y sus
modalidades.

385 Leyde fideicomiso

Las oparaciones de fideicomiso en Panama estan reguladas por |z Superintenderncia de Bancos de acuerdo a
|z legistacion establecida en 12 Ley No. T del 5 de enero de 1984,

|.as cperaciones de fideicomiso de ta subsidiaria en Costa Rica estan regldadas por la Superintendencia
General de Entidades Financisras, de acuerdo con o Codige de Comercio de Costa Rica en el Capitulo X1,
Artlculos def 83 al 66.

38.6 Indice de liquidez

El porcentafe del indice de liguidez reportade por el Grupe al ente regulador, bajo los pardmetros det Acuerdo
4-2008, fue de 48 51% {2016: 5>1%).

38.7 Adecuacion de capital

L.a L.ey exige a los bancos de licencia general mantener un capital social pagado o capital asignado minimo de
diez millones de balboas {B/. 10,000,000} y fondos de capital por no menos del 8% de sus activos ponderados,
incluyendo operaciones fuera de balance. Ef Grupo presenta fondos de capital consclidado de
aproximadamente 11.10% (2017:10.89%) sobre sus activos ponderados en base a riesgos, en base al Acuerdo
5-2008 modificado por ef Acugrdo 42009 y derogado por el Acuerdo 1-2015 modificads por of Acuerdo 13-
2015 de la Superintendencia de Bancos de Panaima,

A continueacidn, los companentes del capital regulatorio;

. Capital primaria - Comprande et capital pagado en acciones y las ganancias acumutadas, El capital
pagado &n acciones es agquel representado por acciones comunes totalmente pagadas. |.as ganancias
acumuladas son las Wilidades no distribuidas del afio y las wilidades no distribuidas correspondiantes
a aitos antariores.

El Acuerdo establece &l patrimonio consolidado minimo requerido, los porcentajes requerido por clase de
capital los cuales son efectivos a partir def 1 de julio de 2018,

Clase de capital 2016 2017 20913 2019
Capital primaric ordinario A75% 4% 435% 4£5%
Capital primario 5.25% 55% 575% 6%
Capital {otat 3% g% 8% 5%

El fratamiento contable para el reconccimiento de pérdidas en preéstamos de conformidad con (85 normas
prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panama difiere en algunos aspectos det

N o M



Grupo Prival, 5.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieres consolidados
pot el afe terminade el 30 de junio de 2018
{£n balboas}

tratamiento contable de conformidad con Mormas Infernacicnales de Infonmacion Financiera, especificamente
MIC 3% v MItF 5. La Superintendencia de Bancos de Panama reguiere que las bancos de licéncia general
apliquen estas normas prudenciales y se recongzcan dentro ded rebro de patrimonio.

A continuacion, se detallan los indices de capital del patimonio consolidado de Prival Bank, 5 Ay subsidiarias:

2013 2017
Capital primaric (pilar 1)
ACCiones comunes 25 060,000 25,0006, 300
Capital pagado en excesa 35,000,000 35,000,000
Wiilidad acumulada 26,8835, 064 <3814, 5585
Prosision regulatora - dinamica 9,864 577 0,664 977
Piusvalia (7,935,578) (7,935,578
Actiwos por impuesto diferdo {330,542} {284,742}
Participacion en entidades de seguros £11, 592, 961) {15,486, Q00)
Activos intangibles (3,196, 452) (3,937,208}
Cras paitidas del resultado integrad {328, 185) 155,131
Totad 73,176,322 55,779,134
Totad de capital regulatornio 73,176,322 65,779,134
Activos poenderados por riesgo 875,231,360 S5 e, 251
indices de capital
FPorcentaje de adecuacidn minino 8% B%

Total de capital regulatoric expresado en
porcentaje sobre el aclivo ponderado por rieago 12.72% 12.07%
Tota! de pilar 1 expresado en porcentae.
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A continuacion, se detallan los indices de capital del patrimonio consclidado de Grupe Prival, S.A vy
subsidiarias.

2018 2017
Capital social pagado 37,250,000 37,250,000
Acciones en tesoreria (5,047 .255) (5,027 ,2558)
Acciones prefaridas 30,000,000 30,150,000
Utilidades no distribuidas 4,863,135 8,795,037
Otras partidas del resultado integral 328,185 114,400
Plusvalia (7,635,579) {7,968,368)
Otros activos intangibles (3,196,452) {3,948,467)
Activos por impuestos diferidos (330,542) (294 742)
Participacion en entidad de seguros {13,568,082) (15,486,000)
Provision regulatoria - dinamica 9,664 977 9,664 977
Deuda parpetua 5,000,000 5,000,000
Fondo de capital 61,028,387 58,249 582
Activos ponderados por riesgo 549,707 677 544 678 423
indices de capital
Parcentaje de adecuacion minima 8% 8%
indice de adecuacién de capital 11.10% 10.69%
Exposicidn 872,708,084 &01,266,778
Coeficiente de apalancamiento 3.36% 3.61%

La Superintendencia del Mercado de Valores de Panama y la Bolsa de Valores de Panama requiere que las
Casas de Valores y Puestos de Bolsa mantengan fondos de capital adecuado, con una relacién de solvencia
minima del 8% y un indice de liguidez minimo del 10%, segun texto aprobado en el acuerdo 4-2011, modificado
por el acuerdo 8-2013 de la Superintendencia del Mercade de Valores de Panama, emitido el 18 de septiembre
de 2013, al 30 de junio, los fondos de capital eran B/. 19,875,315 (2017: B/.17,765,905) la relacion de solvencia
era 1587.02% (2017: 1,375.02%). El indice de liquidez era5,362.15% (2017: 14,389.57%).

La Superintendencia General de Valores de Costa Rica requiere que Puestos de Bolsa deben contar con el
capital base necesario para cubrir los riesgos en gue incurren al efectuar sus operaciones, con una relacion
de solvencia maxima del 100%, segun texto aprobado en el Reglamento de Gestidon de Riesgos de la
Superintendencia General de Valores de Costa Rica (SUGEVAL), publicado en el Diario Oficial La Gaceta
Mo.41 del 27 de febrero del 2009, Al 30 de junio, la Suficiencia Patrimonial de Prival Securities Costa Rica fue
de 33.56%. (2017 B/.38.94%),
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La Superintendencia General de Valores de Gosta Rica requiere que las Sociedades de Administracion de
Fondos de nversion {"SAFI™) deben contar con el capial base necesario para cubrir fos riesgos en gue inourren
&l efectuar sus operaciones, con uha refacion de solvencia maxima del 100%, segin texto aprabado en e
Regiamento de Gestidn de Riesgos de la Superintendencia General de Yalores de Costa Rica [SUGEWVAL},
publicade en el Diarde Cficiad La Gaceta N*41 del 27 de febrero del 2004 Al 30 de junio, & Suficiencia
Patrimonial de Sociedad Administradora de Fondos de Inversion (SAF]) fue de B/43.28%. (2016: B/ N/A),

Caonsiderar que la SAF] inicia oparaciones en octubre 2016, por tants, no cuenta con un indicadar de solvencia
para junio 2018

38.8 Reservas regulatorias

El tratamiento contable para ef reconocimiento de pérdidas en préstamos, en inversiones en valores y en
bienes adjudicados de prestatarios de conformidad con las nonnas prudenciales emitidas por 2
Superintendencia de Bancos de Panama, difiere en algunos aspecios del fratamiento contable de conformidact
con fas Mommas internacionales de Informacidén Financiera {(MiiF's), especificamente NIC 39 v NIIF 3. La
Superintendencia de Bancos de Panamd requiers que los hancos de licencia general apliquen estas normas
prudenciales.

3381 Préstamos vy reservas de préstamos

38.8.1.1 Provisionss especlficas

Se definen como pravisiones que se originan por fa evidencia objetiva y concrela de deterioro. Se constituyen
sobte ks facifidades crediticias en las categorias de riesgo mencién especial, sub-normal, dudoso o
irrectperable tanto para facilidades crediticias individuales como para un grupo de estas. £n caso de un grupo
corresponde a circunstancias que sefialan la existencia de deteriore de |a calidad crediticia, aungue todavia
no es posible la identificacion individual.

Base de célculn
£! catoulo se realiza con base en la siguiente tabla de ponderacién v es a diferencia entre el imporie de la

faciidad crediticia clasificada las categorias ariba sefialadas, v el valor presenie de |la garaniia para la
mitigacion de ka posible pérdida. Si la diferencia es negativa, ef resuftado es cero,

Catergaria de préstamo Posnderacion

Wencidn especial 20%

Subnarmzat a0%:

Dudoso BO%:

Irrecuperahble 10059
Tratamienta contable

En el evento de existir un exceso de provision especifica sobre fa provision conforme a NUF, este exceso se
contabilizara en una reserva regulatoria en el patrimonio que afecta las utilidades no distribiidas. La reserva
regulatonia no sera considerada como fondos de capital para el calcuo de ciertos indices y cualguier otra
refacion prudencial.

B ir A
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El cuadro a continuacion resume la clasificacion de la cartera de préstamos vy reservas para péerdidas en
préstamos del Grupo:

Mencion
2018 Mormal especial Subnormal Dudoso Irrecuperable Total
Préatamos corparativos 484,956,176 12,924 211 181,645 G0G, 264 10,903,927 519,572,223
Préstamos consumo 66,631,742 3,063,709 559,058 103,804 504,750 70,963,153
Tolal 561,587,918 15,987,520 840,703 710,158 11,408,677 580,535,376
Resarva especifica 4,160 992 429 26,059 308,955 1,778,916 3,110,519
Mencidn
2017 Normal especial Subnormal Dudoso Irrecuperable Total
Préstamos corporativos 400,286,430 17,554,568 7.152 530 1,189,953 4,718,675 430,502, 156
Préslamos consumo 654,567 460 3,342 548 455 906 120,058 431,833 68,907,815
Total 454,843 809 20,897 116 7,608,435 1,310,012 5,150,508 489,809,971
Resorva especifica 4,705 674,417 330,083 234,701 Gi54,9008 1,908,904

El Acuerdo 4-2013 define como facilidad de crédito morosa aquellas que presenten importes contractuales no
pagados con una antigliedad de mas de 30 y hasta 90 dias desde la fecha establecida para el cumplimiento
de los pagos; y como vencida aguella cuya falta de pago presenten una antigliedad superior a 80 dias. Las
operaciones con un solo pago al vencimiento y sobregiros se consideran vencidos cuando la antigliedad de la
falta de pago supere los 30 dlas.

Al 30 de junio, la clasificacién de la cartera de préstamos por perfil de vencimiento del Grupo se presenta a
continuacion:

2018 2017
Vigents Morose Vencldos Tatal Vigents Moroso Vencidos ~ Total
Pristamas comporatios S08 602, B36 1,802,507 0,076,800 519572223 418,274,954 5,333,615 9,203 587 430,902,156
Préstamas consuma &7, 848, 267 2,142, G642 672244 70963153 B¢, 837, BES GHE, 691 483,250 BE,907 815
Tatal 576,451,103 4,035,149 10,048,124 500 535,375 484,112,819 5,020,306 9,776,648 499808 071

Por otre lado, con base en el articulo 30 del Acuerdo 8-2014 (que modifica ciertos articulos del Acuerdo 4-
2013), se suspende el reconocimiento de los intereses en ingresos cuando se determine el deterioro en la
condicidn financiera del cliente con base en los dias de atraso en el page a principal ylo intereses y el tipo de
operacién crediticia de acuerdo a lo siguiente:

a) Mas de 90 dias para préstamos corporativos, de consumo y personales con garantia hipotecaria; y
b)  Mas de 120 dias para préstamos hipotecarios residenciales.

El total de préstamos del Grupo en estado de no acumulacion de intereses asciende a B/. 1,053,633 (2017:
B/.75,452). Eltotal de intereses no reconocidos en ingresos sobre préstamos es de B/, 10,517 (2017: B/.1,571).

38.8.1.2 Provisiones dinamicas

El Acuerdo No.4-2013 indica que la provision dinamica es una reserva constituida para hacer frente a posibles
necesidades futuras de constitucion de provisiones especificas, la cual se rige por criterios prudenciales
propios de la regulacion bancaria. La provisién dindmica se constituye con periodicidad trimestral sobre las
facilidades crediticias clasificadas en categoria normal.
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{a provision dindmica es una partida patrimonial gue se presenta en e rubro de reserva regulatoria en ef estado
consolidado de cambios en el patrimonio y s& apropia de fas ufilidades no disttibuidas. El saldo acreedor de
esta provision dindmica forma parte del capital regulatorio, pero no sustitiye ni compensa los reguerimientos
al porcentaje miimo de adecuacion de capital establecido por ia Superintendencia.  El saldo de |a reserva
dinamica del Grupo al 30 de junio es de BLO.664 9¥7 (2017 B9 6064, 877

Con el actuat Acusrdo s establece una provision dinamica la cual no serd menor al 1.25%, ni mayer al 2.50%
de los activos ponderados por riesgo commespandientes a ias facilidades crediticias clasificadas como normat.

Para los afectos de la provision dinamica de Prival Bard, S.A., Prival Securities, Inc. ¥ Prival Leasing, S A.
procedemos a datalfaria;

2018 27
Componente 1
Por coafieiente Alfa (1.50%) 3,807 348 3,210,704
Componente 2
Varacion trimestral por coeficiente Beta (5.00%) 717,363 B.327
Componente 3
Yaracion frimestral positiva por resenas especificas 132 421 (2,204,010
Trkal de provision dindmica per componentes 4, 393 2451 5,424 041
Trtal de provsion dindmica cormespondiente =l 2.00%
de los activos ponderados por riesgo de
categora norrnal 5,360,309 5,380,309

Fara los efectos de la provisien dindmica de Grupo Prival Costa Rica, 5. A. procedemos a detallarka

2018 2017

Compenente 1
Por coeficiente Alfa {1.50%) 2 463,656 2,331,036
Componente 2
Variacion timeskral por cosficiente Beta (5 00%) g04, 701 -
Componenta 3
Wariacidn timestral positha por resenas especiiicas {257,105} (BSE, 209
Total de provsidn dinamica por componsnies 3825 452 2,985 425
Total de provisian dindmica comespondiente al 2.255% de fos

actiwes ponderados por fdesgo de categoria normal 4,304,663 4,304,658
Total provision dinamica 0,684 977 9,654,977
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38.8.1.3 Tratamiento contable de las diferencias entre las normas prudenciales y las MIlFs

El tratamiento contable de las diferencias entre las normas prudenciales y las NIIFs segun la Resolucion
General de Junta Directiva SBP-GJD-0003-2013 establece que cuando el Grupo identifique diferencias entre
la aplicacion de las NIIFs y las normas prudenciales emitidas por la SBP, aplicara la siguiente metodologia:

. Se efectuaran los caloulos de como quedarian los saldos contables aplicando las NIIFs y las normas
prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panama y se compararan las respectivas
cifras.

. Cuando el célculo realizado de acuerdo con las NIIFs resulte en una mayor reserva o provision para el
Grupo que la resultante de la utilizacion de normas prudenciales, el Grupo contabilizara las cifras NIIFs.

. Cuando, el impacto de la utilizacién de normas prudenciales resulte en una mayor reserva o provision
para el Grupo, se registrara igualmente en resultados el efecto de la utilizacion de NIIFs y se apropiara
de las utilidades retenidas |a diferencia entre el calculo MIIFs y el prudencial, la cual se trasladara a una
reserva regulatoria en el patrimonio. En el evento que el Grupo no cuente con utilidades retenidas
suficientes, la diferencia se presentara como una cuenta de deficit acumulado.

. La reserva regulatoria mencionada en el punto anterior no se podra reversar contra las utilidades
retenidas mientras existan las diferencias entre las NIIFs y las normas prudenciales que |a originaron.

Al 30 de junio, Prival Bank, S.A. mantiene provision NIIF por B/.2,245,057 y provision regulatoria de
B/ 3,110,519 &l exceso de la provision regulatoria es por B/.865 462 (2017: B/.280,291) se encuentra
registrada en la reserva regulatoria dentro del rubro de patrimonio.

Reserva regulatoria Prival Securities El Salvador, S.A. de C. V.

La reserva legal de |a subsidiaria Prival Securities, El Salvador, 5.A. de C.V. por B/. 46,459 (2016: B/ 46,458)
corresponde a saldos acumulados que se han asignado como resultado de la provision del 7% de las utilidades
anuales antes del efecto del impuesto sobre la renta y hasta alcanzar un 20% del capital social accionario; todo
de conformidad al Cédigo de Comercio de El Salvador. Si por cualguisr motivo la reserva legal es disminuida,
debera ser restaurada en la misma forma.

38.9 Operaciones fuera de balance
El Grupo ha realizado |a clasificacion de las operaciones fuera de balance y reservas requeridas al 30 de junio,

en base al Acuerdo No.4-2013, respectivamente, emitidos por la Superintendencia de Bancos y la misma se
muestra a continuacion:

Meancian

2018 Hormal especlal Subnormal Dudoso Irrecuperable Total
Avales v fianzas 11,424 403 46,644 = - - 11,471,047
Lineas de crédito por desembalsar clientes 6,911,819 & - - - 8,911,819
Cartas promesas da pago 16,756,189 B - - - 16,756,189
Tatal 35,002,411 A6, G4 - - 35,139,055
Resena raquerda en base a

pérdida neta estimada - 1.566 - - 1,868
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Mencidn

217 Marmal cppeciak Subnormal Dudaso Ireecuporable Total
Ayalas vy fianzas 14,431,503 3827 47 853 31,304t - 14,042,533
tinaas da crddito por desembolsar clentes 20,362,916 - - - - 20,382,976
Catas prenesas de pago o, 455, 987 - - - - 4. 465, D57
Tatal SR,ZED 411 32,527 47 853 31,300 - ARATE 401
Rasong requenda en base a

perdids mefn estimada - 1,285 23,826 12,560 - 37.6TE

Las garantias emitidas y promesas de pago estan expuestas a pérdidas crediticias en el everio que el cliente
ro cumpla con s4 obligacion de pagar.  Las politicas y procedimientos del Grupo en fa aprobacion de
compromisos de craédito, garantiaz financieras y promesas de pago son kas mismas gue se uvilizan para ef
atorgamisnto de préstamos registrados en ef estado consolidado de situasion financiera,

Las cartas de orédito, |a mayetfa son uiiizadas, sin embargo, [3 mayor parte de dichas utilizaciones son a la
vista, ¥ su pago es inmediato.

Las lineas de créditos por desembolsos de clientes corresponden a préstarnos garantizados pendientes de

desembolsar, los cuales no se muestran en el estado consolidado de situacidn financiera, pero estan
registrados en as cuantas de orden del Grupe.

39. Aprobacion de les estados financieros consolidados

los estados financieres consofidados de Grupe Prival, S.A vy subsidiarias por el afio finglizado el 30 de junio
de 2018, fueron autorizados por ka Administracion para su emision el dia 27 de agosto de 2018,

koW ZE
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